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Предисловие


В современных российских условиях развития и становления рыночных отношений объективно сложилась такая ситуация, которая обусловила значительное и довольно серьезное повышение роли финансов в их использовании на предприятиях и в организациях. Дело в том, что решение сложнейших проблем, которые бы смогли обеспечить расширенное воспроизводство в предприятиях страны, независимо от их организационно-правовых форм связано непосредственно с привлечением огромных объемов инвестиций, играющих важнейшую роль на макро и микроуровнях.


Заметим лишь, что нормальное и успешное функционирование предприятий (организаций) в посттрансформационный период не только в Западно-Сибирском регионе, но и в целом по стране, в значительной мере зависит сейчас от оптимального пользования собственных и заемных средств, и может находить отражение в перспективе адекватно тому, каким уровнем сможет характеризоваться качественная сторона функционирования платежной системы. Разумеется, именно в этом одна из важнейших ролей по праву должна принадлежать кредитным учреждениям, и прежде всего банкам, обеспечивающим своевременное и быстрое  проведение активных операций в работе с клиентурой.

На данном этапе развития российского общества, когда уже очевидным становится улучшение дел во многих отраслях экономики и практической деятельности предприятий различных организационно-правовых форм, в банковской сфере также заметен существенный прогресс, проявляющейся в значительной концентрации капитала, в расширении ресурсной базы, в создании новых банковских продуктов и услуг, в применении новых методов обслуживания клиентов. 
Автор полагает, что в результате ознакомления с содержанием предлагаемой книги, в которой дается анализ активных операций в деятельности банков, студенты смогут получить теоретические знания в области финансов не только предприятий различных организационно-правовых форм, но и определенные практические навыки по вопросам финансирования и ведению финансовой работы в современных условиях становления и развития рыночных отношений. 

Введение

Развитие и укрепление экономики Российской Федерации и регионов, в том числе и Западно-Сибирского, в значительной мере связано с ростом производства и качеством функционирования платежной системы, в которой важнейшую роль играют такие особые кредитные учреждения, как банки. Банковская деятельность в Российской Федерации регламентируется Законом о банках и банковской деятельности, Законом о Центральном Банке Российской Федерации (Банке России), а также Гражданским Кодексом Российской Федерации.

Поскольку субъектами предпринимательской деятельности являются предприятия различных организационно-правовых форм, которые создаются для производства определенного вида продукции, выполнения работ и оказания конкретных услуг в целях получения прибыли (дохода), а также удовлетворения общественных потребностей и граждан страны, то в современных рыночных условиях хозяйственная деятельность каждого из них, независимо от отрасли, в которой оно функционирует, требует значительных денежных средств и финансовых ресурсов, находящихся, как правило, в постоянном движении.

Банковская система – это сфера многообразных услуг своим клиентам – от традиционных депозитно-ссудных и расчетно-кассовых операций, определяющих основу банковского дела, до новейших форм денежно-кредитных и финансовых инструментов, используемых банковскими структурами (лизинг, факторинг, траст и т.д.).

Современная банковская система – это важнейшая и сложнейшая сфера национального хозяйства любого развитого государства. Ее практическая роль определяется тем, что она управляет в государстве системой платежей и расчетов. Что касается банковской системы, то она состоит из Центрального банка и коммерческих банков.

Коммерческие банки, действуя в соответствии с денежно-кредитной политикой государства, регулируют движение денежных потоков, влияя на скорость их оборота, эмиссию, общую массу, включая количество наличных денег, находящихся в обращении. Стабилизация же роста денежной массы – это залог снижения темпов инфляции, обеспечение постоянства уровня цен, при достижении которого рыночные отношения воздействуют на экономику народного хозяйства самым эффективным образом. Все формы и виды операций, совершаемых современным коммерческим банком, как и в любой сфере бизнеса, направлены на получение прибыли. 

Сегодня в условиях активного функционирования товарных и финансовых рынков, структура банковской системы резко усложняется. Появляются новые виды кредитных учреждений, инструменты и методы обслуживания клиентуры. Но во все времена банк был и остается банком. 

Банк – это автономное, независимое, коммерческое предприятие. Конечно банк – не завод и не фабрика. Но у него, как и у любого предприятия, есть свой продукт. Этим продуктом банка являются, прежде всего, возможности формирования платежных средств в виде предоставления кредитов, гарантий, поручительств, консультаций, управления имуществом. Следовательно, деятельность банка имеет производительный характер. 

В современных условиях развития и становления рыночных отношений банки являются ключевым звеном, питающим отрасли народного хозяйства страны дополнительными денежными ресурсами: они перераспределяют и направляют денежные ресурсы из области их избыточности в область их дефицита
.

Эффективность деятельности любого банка зависит от многих факторов, в том числе и от умелого управления активами. Поэтому анализ активных операций и пути их улучшения являются значимыми. Реформа же банковской системы, проведение в России подчеркивает актуальность данной проблемы. Дело в том, что в жесткой конкуренции в сфере банковских услуг выживает тот, кто умело управляет своими активами.

Цель написания настоящего пособия состоит в том, что бы помочь студентам всех форм обучения по специальности 080105 «Финансы и кредит» не только более глубоко разобраться в актуальных теоретических вопросах активных операций банка, но всесторонне рассмотреть задачи, решение которых позволило бы: раскрыть современное понимание сущности активных операция; показать существующие методы управления активами и пассивами банка и анализа активных операций; исследовать реальную практику проведения активных операций на примере конкретно взятого финансового предприятия; предложить банку использование различных методик оценки конкурентоспособности заемщика; провести расчеты экономической эффективности рекомендуемой системы управления активными операциями в кредитной сфере деятельности банка.

Проведение анализа активных операций в кредитной политике банка с применением таких методов экономического анализа, как динамические ряды, сравнения, балансовый и метод экономико-математического моделирования, позволили не только выявлять резервы повышения доходности таких банковских операций, но и предложить мероприятия по повышению их эффективности. 

Поэтому в предлагаемом учебном пособии не только делается некий экскурс в историю, но излучаются теория и результаты анализа активных операций банка, широко показывается современное состояние деятельности банковской системы. Вместе с тем, ограниченный объем книги не позволяет в полной мере и исчерпывающе рассмотреть все аспекты многогранной деятельности финансовых органов.

В связи с этим автор считает свой труд первой серьезной попыткой в плане подготовки учебного пособия по специальному учебному курсу «Финансы и кредит», работа над которым продолжается.  

Глава 1. Теоретико-методические основы управления активными операциями коммерческого банка в современных условиях рыночных отношений

1.1. Активы и активные операции коммерческого банка: содержание и классификация

Актив и пассив баланса коммерческого банка тесно связаны друг с другом. Выходя ни рынки кредита, покупая и продавая ценные бумаги, предоставляя клиентам разнообразные услуги, банки постоянно контролируют состояние своих пассивов, следят за наличием свободных ресурсов, сроками востребования депозитов, стоимостью привлекаемых капиталов. Если приток ресурсов замедляется, банк вынужден пересмотреть свою политику в области активных операций, отказаться от выгодных предложений, погасить часть выданных кредитов, продать ценные бумаги и т.д.

Связь между активными и пассивными операциями коммерческих банков чрезвычайно сложна. Если возрастет стоимость ресурсов, то банковская маржа сократится, прибыль снизится и в результате банку будет необходим поиск более выгодных сфер вложения капитала для того, чтобы поправить дела банка. Следует помнить, что для неопытного банкира чрезмерно соблазнительно предоставлять максимум рискованных кредитов под большие проценты, но именно это неизбежно проводит к угрозе платежеспособности банка. Поэтому необходима четкая координация всех сфер банковской деятельности. При этом надо соблюдать, как отмечает Л.Г. Батраков
 следующие, основные принципы:

· не направлять все ресурсы в однотипные операции или ограниченному числу заемщиков;

· ограничивать средне и долгосрочные кредиты тогда, когда большая часть привлеченных ими средств носит в основном краткосрочный характер. Отсюда вытекает «золотое банковское правило», которое гласит: «Деньги, хранящиеся на краткосрочных вкладах, нельзя давать взаймы на длительное время»;

· использовать значительную часть краткосрочных вкладов для вложений, так как у банков всегда остается определенный «осадок» денежных средств для ежедневных выплат.

Таким образом, если анализ пассива есть анализ ресурсов банка, то анализ актива есть анализ направлений использования этих ресурсов: на какие цели, в каком объеме, на какой срок и кому они предоставляются.

В связи с этим есть необходимость напомнить, что инвестиционные банки, например, впервые появились в США после кризиса 1929 года. Именно тогда, в тот период американская комиссия по ценным бумагам (SEC) была вынуждена принять решение об отделении инвестиционной деятельности от коммерческой. Причем, принятие этого решения было обусловлено банковским сроком, который стал возможным в результате направлений банками привлеченных средств в корпоративные ценные бумаги (этот сектор считается наиболее рискованным для инвестирования). Изучив проблему более глубоко, комиссия по ценным бумагам (США) запретила это делать коммерческим банкам и разрешила осуществлять такие операции инвестиционным с тем, чтобы клиенты ясно представляли себе, на какие проекты направляются их средства.

В США и до сегодняшнего дня всякая передача средств инвестора в управлении инвестиционному банку оформляется двухсторонним соглашением, в котором:

· четко описаны направления вложений;

· несколько раз подчеркивается, что инвестор действительно понимает, что он передал свои деньги и что банк будет с ними делать
. 

Размещение мобилизованных ресурсов банка с целью получения дохода и обеспечения ликвидности определяет содержание его активных операций. Вместе с тем следует заметить, что вопросам анализа активных операций банка посвящено немного научных исследований отечественных и зарубежных ученых. Широко известны, например, работы таких видных финансистов и аналитиков финансового анализа, как Е.Ф. Жукова, О.И. Лаврушина, А.Д. Шеремет, А.И. Казьмина, Л.Н. Красавиной, О.Ю. Свиридова, В.И. Колесниковой, Л.П. Кролевецкой, Л.Г. Батракова и многих других. 

Вместе с тем, мировая банковская система продолжает развиваться, а  практика, постоянно находясь в поиске новых инструментов, совершенствует технологии и расширяет виды банковских услуг. Это и актуальность анализа современной практики банковской  деятельности и проведения активных операций в рамках конкретного банка. 

По классификации активных операций сложились разные точки зрения. Так, по мнению В.И. Букатова, Ю.И. Львова и Ю.В. Головина
 основными активными операциями являются:

· кредитные операции, в результате которых формируется кредитный портфель банка;

· инвестиционные операции, создающие основу для формирования инвестиционного портфеля;

· кассовые и расчетные операции, являющиеся одним из основных видов услуг, оказываемых банком своим клиентам;

· прочие активные операции, связанные с созданием соответствующей инфраструктуры, обеспечивающей успешное выполнение всех банковских операций.

Таким образом, можно составить следующую характеристику основных видов активных операций:

Кредитные операции. Они составляют основу деятельности банка в размещении его ресурсной базы и приносят банкам значительную часть их доходов.

Коммерческие банки предоставляют своим клиентам разнообразные ссуды, которые можно классифицировать по различным признакам: 

· по типам заемщиков – ссуды предприятиям, правительству и местным органам власти, населению, банкам;

· по срокам пользования – срочные (выдаются банками на определенный срок) и онкольные, которые должны быть возвращены по первому требованию банка;

· в зависимости от сферы функционирования – ссуды в сферу производства и в сферу обращения;

· по отраслевой принадлежности заемщиков – ссуды в промышленность, торговлю, сельское хозяйство, транспорт;

· по характеру обеспечения – залоговые, гарантированные, застрахованные и необеспеченные (бланковые);

·  по методам погашения – погашенные единовременно и частями.

Как правило банки выдают кредиты при соблюдении следующих условий: обеспеченность, возвратность, срочность, платежность и целевой характер.

В группу активных ссудных операций банков включаются факторинговые и лизинговые операции. Так Факторинг представляет собой переуступку банку неоплаченных долговых требований, возникающих между контрагентами в процессе реализации продукции, и является разновидностью торгово-комиссионной операции, сочетающейся с кредитованием. При этом речь идет обычно о краткосрочных требованиях. Банк приобретает право требования платежа с покупателя продукции. Одновременно он кредитует оборотный капитал клиента и берет на себя его кредитный риск. 

Лизинговые операции заключаются в предоставлении на условиях аренды на долгосрочный период машин, оборудования, недвижимости и других элементов основного капитала предприятиям-арендаторам. Банки могут участвовать в лизинговых операциях в различных формах. При этом наиболее распространенной формой является кредитование банком лизинговых компаний. Банки могут также кредитовать предприятие-изготовитель, сдающее в аренду машины и оборудование и осуществляющее его техническое обслуживание. Кроме того, банк может сам предоставлять в аренду машины и оборудование. 

Инвестиционные операции. В процессе их совершения банк выступает в качестве инвестора, вкладывая ресурсы в ценные бумаги или приобретая права по совместной хозяйственной деятельности.

Указанные операции также приносят банку доход посредством прямого участия в создании прибыли. Экономическое назначение указанных операций, как правило, связано с долгосрочным вложением средств непосредственно в производство. По мнению О.И. Лаврушина и других ученых – экономистов, разновидностью инвестиционных операций банков является вложение средств в конторские здания, оборудование и оплату аренды. Поскольку указанные вложения осуществляются за счет собственного капитала банка, а их назначение состоит в обеспечении условий для банковской деятельности, то эти инвестиции не приносят банку дохода
.

Или возьмем для примера, казначейские векселя – это векселя казначейства страны сроком на 91 день, которые выпускаются в обращении под гарантию правительства. Причем. Векселя могут переходить от одного владельца к другому в течение всего срока действия, а их цена рассчитывается, исходя из числа дней, оставшихся до срока оплаты, и согласованной между сторонами процентной ставки. Как правило, коммерческие банки имеют определенные запасы казначейских векселей в качестве страхового резерва. В среднем 8-15% привлеченных средств размещаются банками в казначейские векселя
.

Исследования показывают, что основная часть инвестиций коммерческих банков приходится на долю правительственных ценных бумаг, а также местных органов власти, которые оказывают озонное влияние на повышения эффективности экономики регионов и предприятий. 

Кассовые операции. Коммерческий банк в любое время и по первому требованию клиента обязан выплатить ему полностью или частично вклады, находящиеся на счетах до востребования. В связи с этим в кассе банка должно быть постоянно определенное количество наличности. Теоретически считается маловероятным, чтобы все клиенты одновременно обратились в банк для изъятия своих вкладов наличными, но практически в зависимости от ситуации сложившейся все возможно. Поэтому необходимо правильно выбрать и иметь ту долю средств, которую нужно иметь для подобных выплат, учитывая при этом, что наличность банка не приносит ему никакого дохода.

Вместе с тем следует заметить, что кроме наличности коммерческие банки обязаны поддерживать определенные остатки средств на своих счетах в ЦБ для обеспечения ежедневного балансирования клиринговых расчетов с другими банками. Подобные счета используются коммерческими банками и для расчетов с казначействами за наличные банкноты и монеты, получаемые от них через ЦБ для пополнения своей кассы.

Клиенты коммерческих банков, внося чеки, как правило, рассчитывают на кредитование своих счетов инкассированными суммами в тот же день. Однако, оплата этих счетов фактически производится на второй или даже третий день. В результате, общая сумма остатков на текущих счетах коммерческого банка в банках-корреспондентах или в ЦБ не приносит ему дохода, а вместе с наличностью и чеками, находящимися в процессе инкассации, является как бы «замороженной» в беспроцентных вложениях. Этим обстоятельством, как считает Л.Г. Батраков, и обусловлено стремление коммерческих банков получить максимально возможный доход на оставшуюся часть своих ресурсов. Поскольку ЦБ применяет меры для нормативного отвлечения средств коммерческих банков на счета «обязательных резервов», это вынуждает банки сокращать свои кредитные операции
. 

Что касается кассовых операций, то это операции, которые непосредственно связанные, с движением наличных денег, но и с формированием, размещением и использованием не только денежных средств на различных активных счетах. Вместе с тем, как считает Антонов Н.Г. и другие ученые значение банковских кассовых операций определяется тем, что от них зависят формирование кассовой наличности в хозяйстве, соотношение денежных средств между различными активами, статьями, пропорции между массой бумажных, кредитных купюр и билонной (разменной) монетой
.   

Активные прочие операции, это операции, разнообразные по форме. Которые приносят банкам за рубежом значительный доход. В российской практике круг их пока ограничен. Однако к числу прочих активных операций многие ученые финансисты относят операции с иностранной валютой и драгоценными металлами, а такие трастовые, агентские и товарные операции. Отдельные ученые считают возможным к ним так же относить акции дочерних, филиальных компаний и фирм, стоимость банковских зданий, оборудования и др. 

Экономическое содержание указанных операций различно. В одних случаях (покупка-продажа иностранной валюты или драгоценных металлов) происходит изменение объема или структуры активов, которые можно использовать для удовлетворения претензий кредиторов банка: В других (трастовые операции) банк выступает доверенным лицом по отношению к собственности, переданной ему в управление. В-третьих (агентские операции) – банк выполняет роль посредника, совершая расчетные операции по поручению своих клиентов.

Поскольку банки ведут также и комиссионные операции, то есть выполняют самые различные поручения своих клиентов за их счет, то такие поручения связаны прежде всего с переводом денег как внутри одной страны, так и из одной страны в другую. Это переводные операции, при которых клиент поручает своему банку (в котором он встал на расчетно-кассовое обслуживание и с которым заключил договор о расчетно-кассовом обслуживании0 перевести определенную сумму со счета клиента указанному адресату. Когда операция совершена, банк высылает или выдает (если клиент является в банк лично) документ о совершении перевода. За проводимую операцию банк взимает комиссию. 

Аккредитивная операция состоит в том, что банк принимает поручение от клиента произвести платеж третьему лицу (бенефициару), то есть лицу, в пользу которого открыт аккредитив, или акцептовать векселя бенефициара, или произвести платеж бенефициару, но только на определенных условиях.

 Что касается инкассовых операций, то это операции по получению банками для клиентов денег по их поручению и за их счет по различным документам. Инкассовые операции осуществляются с чеками, векселями, товарными документами и ценными бумагами. При инкассировании ценных бумаг клиент передает их банку для реализации на рынке той страны, где они эмитированы.

Особая разновидность комиссионных операций – доверительные операции. Они состоят в том, что банк по поручению клиентов берет на себя хранение, передачу и управление определенным имуществом, выраженным как в деньгах, так и в ценных бумагах. 

К комиссионным относятся также и торгово-комиссионные операции. Это покупка и продажа по поручению клиента драгоценных металлов и драгоценных камней, покупка и продажа ценных бумаг и т.д.

Для расчета итога баланса по активу используют следующую классификацию:

1. Денежные и приравненные к ним средства (денежные активы):

· денежные и приравненные к ним средства в кассах банка, в пути и в приписанных к банку кассах;

· текущие (расчетные) и другие счета хозрасчетных и нехозрасчетных предприятий и организаций банков;

· валютные ценности (драгоценные металлы, наличная иностранная валюта, счета у иностранных банков);

· остатки средств коммерческого банка на корреспондентских счетах;

· средства на резервном счете в ЦБР;

· средства, размещенные в ЦБР на депозитном счете;

· средства на корреспондентском счете в ЦБ.

2. Ссудные и приравненные к ним активы.

· Ссуды – общий объем выданных банком кредитов:

· кредиты (ресурсы), предоставляемые коммерческим банком другим банкам;

· кредиты небанковские, представляемые физическим лицам (гражданам), народному хозяйству.

· Объем, осуществляемых факторинговые операций:

· суммы, перечисленные фактор-банком поставщикам.

· Оплаченные коммерческим банком гарантии, не взысканные с клиентов.

3. Отвлеченные активы.

· Дебиторы:

· по операционной деятельности банка;

· по капитальным вложениям;

· по иностранным операциям;

· Инвестиции (инвестиционные активы):

· Капитализированные активы:

· инвестиции материальные (инвестированные активы в материальные средства);

· инвестиции нематериальные (инвестированные активы в нематериальные средства).

· Финансовые инвестиции:

· прямые финансовые инвестиции;

· участие коммерческого банка в деятельности других юридических лиц;

· финансирование хозрасчетных и нехозрасчетных организаций;

· портфельные финансовые инвестиции – инвестиции в ценные бумаги;

· Средства, отвлеченные в расчеты:

· по клиринговым операциям клиентов;

· между банками.



Следует иметь в виду, что банки ограничены видами деятельности, в которых они могут принимать участие. Поэтому наиболее опасной областью кредитования является «протекционистский» кредит, то есть выдача кредита предприятием, которые прямо или косвенно связаны с управляющим (правлением), акционерами или персоналом банка. В этих случаях объективность и целесообразность кредита не принимается в расчет, а превышение полномочий является обычным делом. 



О.И. Лаврушин
 считает, что наиболее распространенными активными операциями банков являются:

1) ссудные операции приносят банкам основную часть доходов. В макроэкономическом масштабе значение этих операций состоит именно в том, что посредством их банки превращают временно бездействующие денежные фонды в действующие, стимулируя процессы производства, обращения и потребления;

2) в процессе совершения инвестиционных операций банк выступает в качестве инвестора, вкладывая ресурсы в ценные бумаги или приобретая права по совместной хозяйственной деятельности;

3) назначение активных депозитных операций банков заключается в создании текущих и длительных резервов платежных средств на счетах в Центральном банке (корреспондентский счет и резервный счет) и других коммерческих банках;

4) прочие активные операции, разнообразные по форме. В российской практике круг их пока ограничен. К числу прочих активных операций относятся: операции с иностранной валютой и драгоценными металлами, трастовые, агентские, товарные и др. 



Следует при этом заметить, что мнение об активных операциях у многих авторов в определенной мере не совпадают. Так Поляков В.П., Московкина Л.А. подразделяют активные операции на банковские инвестиции, предоставление ссуд, учет (покупка) коммерческих векселей и фондовые операции. Антонов П.Г., Пессель М.А., склонны к тому, чтобы выделить такие же операции как Букато В.И. и Львов Ю.И., то есть: кассовые, кредитные, инвестиционные и прочие операции
. 

1.2. Управление активами банка и пути его совершенствования 


Под управлением активами понимают обычно пути и порядок размещения собственных и привлеченных средств. Применительно к коммерческим банкам – это распределение средств на наличные деньги, инвестиции, ссуды и другие активы. Особое внимание при размещении средств уделяется инвестициям в ценные бумаги и ссудным операциям. В частности составу портфелей ценных бумаг и непогашенных ссуд.


Очевидным решением проблемы размещения средств является «покупка» таких активов (предоставление ссуд и инвестиций), которые могут принести наивысший доход при том уровне риска, на который готово пойти руководство банка. Однако, управление фондами в коммерческих банках осложняется целым рядом факторов. Во-первых, банки являются наиболее регулируемой отраслью предпринимательства постольку они должны осуществлять размещение средств в строгом соответствии с законами и предписаниями органов финансового контроля. Во-вторых, отношения между банками и его клиентами по ссудам и вкладам строятся на основе доверия и помощи. И, наконец, держатели акций коммерческого банка. Подобно всем прочим инвесторам, рассчитывают на норму доходности. Соответствующую инвестированному риску и сравнимую по величине с прибылью от аналогичных инвестиций.

Поскольку подавляющая часть привлеченных банком средств подлежит оплате по первому требованию клиентов или с очень коротким сроком уведомления, поэтому первоочередным условием разумного управления банком является обеспечение способности удовлетворять требования вкладчиков. Второе условие – это наличие средств, достаточных для удовлетворения обоснованных потребностей в кредите банковских процентов. Предоставление такого кредита является главным видом коммерческой деятельности банка. Неспособность банка удовлетворить обоснованные требования клиентов в кредитах приведет к немедленной потере банком выгодных операций и в конечном итоге – к возможному краху банка как жизнеспособного коммерческого предприятия.


Коммерческие банки относятся к частным деловым организациям, деятельность которых должна быть достаточно прибыльной при ограничениях относительно ликвидности и безопасности. В то же время, роль банков как поставщика подавляющей части денежной массы страны, возлагает на представителей этой отрасли экономики большую ответственность перед обществом, члены которого, не должны иметь повода ставить под сомнение платежеспособность, ликвидность или устойчивость банковской системы, а вкладчики должны иметь полную уверенность в надежности любого банка. В некотором отношении цели вкладчиков банка и держателей его акций несовместимы. Эта несовместимость находит отражение в неизбежном противоречии между требованиями ликвидности и желаемой прибыльностью операций, которое проявляется фактически в каждой финансовой сделке коммерческого банка. 

Этот конфликт, возникающий между ликвидность и прибыльностью, может стать центральной проблемой, которую решает банк при размещении средств. С одной стороны, руководство банка ощущает давление держателей акций, заинтересованных в более высоких доходах, которые могут быть получены за счет вложения средств в долгосрочные ценные бумаги, кредитования заемщиков с сомнительной кредитоспособностью и сокращения неиспользуемых остатков. С другой стороны, руководство банка столь же хорошо знает, что все действия серьезно ухудшают ликвидность банка. Необходимую при изъятии вкладов и для удовлетворения спроса на кредит со стороны давних клиентов. Это дает повод тому, что кредитный и инвестиционный риск иногда рассматривают как дисперсию вероятных вариантов получения дохода. Например, от вложений в самые краткосрочные ценные бумаги правительства инвестор ожидает вполне определенный доход. С другой стороны, инвестиции в низкосортные промышленные облигации сроком в 20 лет, подвержены и кредитному риску, и риску изменений процентных ставок. А результат от этих инвестиций может варьировать от потери всех вложенных средств до получения предусмотренного дохода полностью, если облигации будут храниться до момента истечения срока. При столь широком диапазоне возможных источников дохода обычно и как правило, только более высокий процент может убедить инвестора вложить средства и пойти на риск потери части обещанных доходов. Соотношение риска с нормой прибыли можно увидеть на Рис. 1.

Графическое изображение на рисунке 1 (соотношение риска и прибыли) показывает, что риск (дисперсия возможны доходов) выражен стандартным отклонением ожидаемой нормы прибыли на инвестиции. По мере возрастания риска (в результате увеличения кредитного риска или срока инвестирования) ожидаемая норма прибыли также растет. То есть кривая рынка капитала отражает компромисс между степенью риска и требуемой нормой прибыли на этом рынке. Таким образом, банк, вкладывающий средства в потенциально более прибыльные инвестиции и кредиты, одновременно идет на повышенный риск.

     Ожидаемая норма

       доходности

                                                                    Кривая рынка капитала 


                                                                                   



       Норма, свободная от риска 


                                     
Стандартное отклонение дохода
Рис. 1. Соотношение риска и прибыли

Разумеется ликвидность можно обеспечить, поддерживая высокий уровень кассовой наличности или помещая средства в высоколиквидные активы, а также, гарантировав банку возможность привлекать дополнительные вклады и занимать деньги из других источников. Большая изменчивость суммы вкладов, требования досрочного погашения долгов также обуславливают необходимость увеличения ликвидных активов. К тому же имеется прямая связь между издержками банка по вкладам и заемным средствам, с одной стороны, и доходами от различных активных операций – с другой. Но повышать прибыльность банковских операций, не выходя за границы ликвидности, помогает тщательное сопоставление предельных издержек по привлеченным средствам и предельных доходов от кредитов и инвестиций. 

Таким образом, коммерческие банки, на наш взгляд должны распределять привлеченные средства в различные виды активных операций не снижая прибыльность и ликвидность. При этом коммерческие банки могут руководствоваться тремя методами размещения средств. 


Метод общего фонда средств. Схематически управление активами с помощью модели общего фонда средств можно представить следующим образом (см. Рис. 2). 
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Рис. 2. Управление активами с помощью модели общего фонда средств.

Составляющие рисунка говорят о том, что средства, за размещение которых отвечает управляющий коммерческого банка, поступают из различных источников, включая вклады до востребования, сберегательные, срочные вклады, а также собственный капитал банка. В основе рассматриваемого метода лежит идея объединения всех ресурсов. Затем совокупные средства распределяются между теми видами активов (ссуды, правительственные ценные бумаги, кассовая наличность и т.д.), которые считаются подходящими. В модели общего фонда средств для осуществления конкретной активной операции не имеет  значения, из какого источника поступили средства, пока их размещение содействует достижению поставленных перед банком целей.

В тоже время данный метод требует от руководства банка равного соблюдения принципов ликвидности и прибыльности. Поэтому средства помещаются в такие виды активных операций, которые наиболее полно соответствуют этим принципам. Размещение средств осуществляется в соответствии с определенными приоритетами, назначение которых – помочь руководству оперативных отделов решить проблему сочетания ликвидности и прибыльности. Эти приоритеты подсказывают, какая часть каждого доллара или рубля, имеющихся у банка средств, должна быть помещена в резервы первой или второй очереди, использована для ссуд и покупки ценных бумаг, чтобы это принесло доход. Что же касается вопросов инвестирования средств в земельные участки, здания и прочую недвижимость, то они обычно рассматриваются отдельно.

Задачей номер один при определении структуры размещения средств является установление их доли, выделяемой в качестве первичного резерва. Эта категория активов носит функциональный характер, он не фигурирует в балансовых отчетах коммерческих банков. Тем не менее, банкиры придают ей большое значение и включают в первичные резервы те активы, которые могут быть немедленно использованы для выплаты изымаемых вкладов и удовлетворения заявок на кредиты. Это – главный источник ликвидности коммерческого банка. В большинстве случаев в роли первичных резервов фигурируют активы, включаемые в статью «наличность и задолженность других банков», куда входят средства на корреспондентских счетах в Банке России, средства на корреспондентских счетах (вклады) в других коммерческих банках, наличные деньги в сейфе и чеки, а также другие платежные документы в процессе инкассирования.

Необходимо отметить при этом, что резервы первой очереди включают как обязательные резервы, служащие обеспечением обязательств по вкладам, так и остатки наличных денег, достаточные, по мнению руководства банка, для повседневных расчетов. На практике величину средств, включаемых в первичные резервы, определяют, как правило на основе среднего для всех примерно одинаковых банков отношения наличных активов к сумме вкладов или к сумме всех активов.


Задачей номер два при размещении средств будет создание «некассовых» ликвидных активов, которые к тому же приносят определенный доход. Эти резервы включают высоколиквидные доходные активы, которые с минимальной задержкой и незначительным риском потерь можно превратить в наличные средства. Основное назначение резервов второй очереди состоит в том, чтобы служить источником пополнения первичных резервов. Как и последние – это скорее экономическая категория, нежели бухгалтерская, и она также не фигурирует в банковском балансе. Во вторичные резервы входят так же активы, которые составляют портфель ценных бумаг, а в некоторых случаях и средства на ссудных счетах.


Объем вторичных резервов определяется косвенно, теми же факторами, под воздействием которых изменяются вклады и ссуды. Однако банку, у которого сумма вкладов и спрос на кредит сильно колеблются, требуется больший резерв второй очереди, чем банку с устойчивым объемам, вкладов и кредитов.


Как и для резервов первой очереди, для вторичных резервов также устанавливают определенный процент от общего объема средств. Но отправной точкой здесь может служить общий показатель для всех банков страны, хотя он не всегда отвечает потребностям отдельного банка. В качестве примерного индикатора ликвидности банковской системы в целом иногда используются коэффициент, показывающий отношение суммы наличных денег и правительственных бумаг к общей сумме вкладов во всех коммерческих банках.


Третий этап размещения средств по методу общего фонда средств – формирование портфеля кредитов. После того, как банк определил размеры первичных и вторичных резервов, он может предоставлять ссуды своим клиентам. Это важнейший вид банковской деятельности, приносящий доход. Ссуды – самая важная часть банковских активов, а доходы по ссудам – самая крупная составляющая банковской прибыли. Ссудные операции являются одновременно и самым рискованным видом банковской деятельности.


И, наконец, в последнюю очередь при размещении средств определяется состав портфеля ценных бумаг. Средства, остающиеся после удовлетворения обоснованных потребностей клиентов в кредитах, могут быть помещены в сравнительно долгосрочные первоклассные ценные бумаги. Назначение портфеля инвестиций – приносить банку доход и быть дополнением резерва второй очереди по мере приближения срока погашения долгосрочных ценных бумаг.


Использование метода общего фонда средств в управлении активами дает банку широкие возможности выбора категорий активных операций. Этот метод устанавливает приоритеты, которые формулируются по довольно общему принципу. В то же время указанный метод не содержит четких критериев для распределения средств по категориям активов и не дает решения дилеммы «ликвидность - прибыльность». Последнее зависит от опыта и интуиции банковского руководства.

Метод распределения активов. Выше отмечалось, что при подходе к размещению средств с позиций общего фонда средств излишне много внимания уделяется ликвидности и не учитываются различия требований ликвидности по отношению к вкладам до востребования, сберегательным вкладам, срочным вкладам и основному капиталу. По мнению многих банковских руководителей и специалистов, этот недостаток служит причиной нарастающего сокращения нормы прибыли. С течением времени срочные и сберегательные вклады, требующие меньшей ликвидности, чем вклады до востребования, растут более высокими темпами. Метод распределения активов, известный также как метод конверсии средств, позволяет преодолеть ограниченность метода общего фонда средств.


Модель распределения активов устанавливает, что размер необходимых банку ликвидных средств зависит от источников привлечения фондов. Схематически управление активами с помощью модели распределения активов может выглядеть так (см. Рис. 3.):
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Рис. 3. Схема  управления активами с помощью модели распределения активов

Заметим лишь, что этим методом предпринимается попытка разграничить источники  средств в соответствии с нормами обязательных резервов и скоростью их обращения или оборачиваемостью. Например, вклады до востребования требуют более высокой нормы обязательных резервов по сравнению со сберегательными и срочными вкладами. И связано это прежде всего с тем, что скорость их оборота выше, чем у других видов вкладов. Поэтому большая доля каждого рубля вклада до востребования должна помещаться в первичные и вторичные резервы, а меньшая часть – в такие инвестиции, как ссуды под закладные на жилые дома или долгосрочные облигации муниципальных органов. Данная модель предполагает создание нескольких «прибыльных центров» (или «центров ликвидности») внутри самого банка, используемых для размещения средств, привлеченных банком из разных источников. Эти структурные подразделения часто называют «банками внутри банка», поскольку размещение средств каждым из этих центров осуществляется независимо от размещения средств других центров. Иными словами, в банке как бы существуют обособленные друг от друга банк вкладов до востребования, банк сберегательных вкладов, банк срочных вкладов и банк основного капитала.
Установив принадлежность средств к различным центрам, с точки зрения их ликвидности и прибыльности, руководство банка определяет порядок их размещения каждым центром. Дело в том, что вклады до востребования требуют самого высокого покрытия обязательными резервами и имеют наивысшую скорость обращения, достигающую иногда 30 и даже 50 оборотов в год. Следовательно, значительная часть средств из центра вкладов до востребования будет направлена в резервы первой очереди (скажем, на одни процент больше, чем установлено нормой обязательных резервов). Оставшаяся же часть вкладов до востребования будет размещена преимущественно во вторичные резервы посредством инвестирования их в краткосрочные государственные ценные бумаги. И только сравнительно небольшие суммы будут предназначены для предоставления ссуд, главным образом в форме краткосрочных коммерческих кредитов. Как видно из Рис. 3. («Управление активами с помощью модели распределения активов»), средства из центра вкладов до востребования не размещаются в прочие ценные бумаги и основные фонды. Поскольку требования ликвидности для центров сберегательных вкладов и срочных вкладов несколько ниже, поэтому данные средства будут помещены большей частью в ссуды и инвестиции. Основной капитал почти не требует покрытия ликвидными активами и используется для вложения в здания и землю, а оставшиеся средства предназначаются для долгосрочных кредитов и менее ликвидных ценных бумаг, то есть используются для увеличения доходов банка.
Главным преимущество рассматриваемого метода является уменьшение доли ликвидных активов и вложений дополнительных средств в ссуды и инвестиции, что ведет к увеличению нормы прибыли. Сторонники метода распределения активов утверждают, что повышение нормы прибыли достигается устранением избытка ликвидных активов, противостоящих сберегательным и срочным вкладам, а также основному капиталу. 

Однако и этот метод имеет недостатки, которые снижают его эффективность. Несмотря на то, что в основу выделения различных «прибыльных центров» положена скорость обращения различных типов вкладов, но тесной связи между скоростью обращения вкладов той или иной группы и колебаниями общей суммы вкладов этой группы может не быть. Например, средства, помещенные во вклады до востребования, могут обернуться до 40 раз в год. В то время как одни клиенты изымают деньги с помощью чеков, другие, напротив, вносят деньги в банк, остатки средств на вкладах до востребования (как и общая сумма депозитной задолженности банка) могут колебаться в течение года всего лишь в пределах 10%. Таким образом пока банк функционирует, его задолженность перед клиентами по депозитам сводится к минимуму. Как показывает практика, часть средств, внесенных на вклад до востребования, никогда не буде изъята и с полным основанием может быть инвестирована в долгосрочные высокодоходные ценные бумаги.

Другим недостатком этого метода является то, что он предполагает независимость источников средств от путей их использования. На деле это далеко не так. Например, банкиры – практики стремятся привлечь больше вкладов от деловых фирм, ибо эти фирмы, как правило, занимают деньги в том же банке, где им открыты чековые счета. Следовательно, привлечение новых вкладов означает одновременно обязательство банка удовлетворять часть заявок на кредиты со стороны вкладчиков. А это значит, что часть новых вкладов должна быть направлена на кредитование владельцев этих вкладов.

Другие недостатки равно касаются и метода общего фонда средств, и метода распределения активов. Оба метода делают акцент на ликвидности обязательных резервов и возможно изъятии вкладов, уделяя меньше внимания необходимости удовлетворять заявки клиентов на кредит. Между тем хорошо известно, что по мере подъема деловой активности растут и вклады, и кредиты. Если наступает такой период, банку, помимо установленных норм обязательных резервов, потребуется лишь немного дополнительных ликвидных средств для покрытия изъятия вкладов, особенно если экономист банка способен вполне точно предсказать, когда деловая активность и приток вкладов начнут убывать. В этом случае ликвидные средства потребуются главным образом для покрытия спроса на кредит, который, возможно, будет расти более высокими темпами, чем вклады.
Следует также учесть наличие сезонных колебаний у отдельных банков, при которых спрос на кредит может расти именно в тот момент, когда объем вкладов снизился. Кроме того, под воздействием проводимой денежно-кредитной политики спрос на кредиты в периоды подъема может опережать рост вкладов, а в периоды спада деловой активности темпы роста депозитов у всех банков выше; в условиях бума умеренному росту вкладов противостоит высокий спрос на кредиты.

Оба рассмотренных метода имеют и еще один недостаток: они опираются на средний, и не предельный уровень ликвидности. Среднее отношение кассовой наличности и правительственных ценных бумаг к общей сумме вкладов может быть достаточным для оценки ликвидности банковской системы в целом, но оно не подскажет руководству отдельного банка, какова должна быть его кассовая наличность на следующей недели, чтобы покрыть изъятие вкладов и заявки на кредит. Только анализ счетов отдельных клиентов банка и хорошее знание хозяйственных и финансовых условий на местном рынке позволяет банку определить потребности в наличных деньгах на данный момент.

Рассмотренные два метода являются несколько упрощенными. Но их следует рассматривать не как комплекс нормативных указаний, дающий основу для принятия решений, а как общую схему, в рамках которой руководство банка может определить подход к решению проблемы управления активами. Использование любого из этих методов предполагает способность группы компетентных руководителей исследовать весь комплекс взаимосвязей и вводить те усложнения в анализ и принятие решений, которые соответствуют конкретному положению данного банка.
Метод научного управления. Управление активами с помощью научных методов и исследования операций предполагает использование более сложных моделей и современного математического аппарата для анализа сложных взаимосвязей между различными статьями банковского баланса и отчета о прибылях и убытках. Этот подход может оказать большую помощь руководству банка в принятии решений.

Два предыдущих метода, как убедился читатель, сводятся к применению простейших приемов научного управления для анализа связей между различными статьями актива и пассива. Они указывают пути размещения всех доступных для инвестирования средств таким образом, чтобы обеспечить достаточную норму прибыли, осуществляя операции в пределах ограниченной ликвидности, установленных руководством банка (то есть изнутри) или органам банковского контроля (то есть извне).

Более сложная методика предполагает научный подход к решению управленческих проблем с использованием прогрессивных математических методов и ЭВМ для изучения взаимодействия элементов в сложных моделях. Этот подход требует определения целей, установления связей между различными элементами проблемы, идентификации переменных, находящихся и не находящихся под контролем руководства, оценки возможного поведения неконтролируемых переменных и выявления тех внутренних и внешних ограничений, которые регламентируют действия руководства. Метод научного управления делает попытку ответить на три вопроса: «в чем суть проблемы?», «каковы варианты ее решения?», «какой вариант наилучший?».
Одним из методов, используемых специалистами по управлению для решения производственных проблем, является линейное программирование. Далее следует его описание, чтобы проиллюстрировать, как используются научные методы для выработки решений при управлении активами коммерческого банка. Этот метод увязывает проблему управления активами с проблемой управления пассивами, с учетом ограничений в отношении как прибыльности операций, так и ликвидности.
При управлении активами и в иных сферах деятельности руководство коммерческого банка может эффективно использовать также и другие методы научного управления.

Модель линейного программирования. Этот метод математического моделирования, выражающий взаимосвязь различных элементов принятия решений в стандартной математической форме. Модель использует один из стандартных вычислительных методов, например, симплекс-метод, для определения оптимального сочетания элементов, подлежащих контролю со стороны лица, принимающего решения. Математические и вычислительные аспекты модели и ее конкретное применение – дело весьма сложное. Однако совсем не обязательно, чтобы их разрабатывали лица, применяющие линейное программирование. За пределами учебных аудиторий никто не занимает линейным программированием вручную. Для облегчения использования таких сложных моделей созданы стандартные вычислительные программы. И, тем не менее, крайне важно, чтобы руководство могло выделить те виды проблем в области принятия решений, которые можно освоить с помощью метода линейного программирования, понимало банковское и экономическое содержание различных допущений модели, было в состоянии помочь инженерам-математикам и специалистам по исследованию операций проанализировать проблему, могло интерпретировать и оценивать результаты анализа.

Каждая модель линейного программирования имеет  определенные характеристики. Многие специалисты полагают, что задача наиболее успешно решается с помощью переменных, контролируемых лицом, принимающих решения, причем необходимо, чтобы в наличии имелось несколько альтернатив использования указанных переменных. Причем каждый из альтернативных путей имеет одно или более ограничений с точки зрения способности лица, принимающего решения, контролировать решающие переменные. Поскольку линейное программирование представляет собой детерминированную модель, приводящую к единственному оптимальному решению, то характер ограничений должен быть точно известен или поддаваться аппроксимации. Целевая функция должна быть непрерывной, то есть коэффициенты решающих переменных должны допускать возможность задавать им любые значения. При этом цель может быть оформлена иногда путем аппроксимации – в линейном виде. Иными словами, каждая переменная, определяющая решение, должна вносить свой вклад в значение целевой функции и в уравнения, описывающие ограничения.
Вместе с тем, модель линейного программирования требует формулирования цели, которая должна быть оптимизирована в явном виде. Оптимизация может состоять, например, в максимизации прибыли или минимизации издержек. В задаче управления активами состоит в том, чтобы довести до максимальной величины прибыль от размещения активов в различные  категории ценных бумаг, которые можно купить. Например, упростив ситуацию, предположим, что руководство банка намерено разместить средства в такой комбинации, которая принесет наибольший доход. Решающие переменные или возможные альтернативы могут включать краткосрочные  государственный ценные бумаги, приносящие 4% годовых, долгосрочные правительственные облигации (5% годовых), первоклассные коммерческие ссуды (со средней доходностью 6%), срочные ссуды деловым фирмам (средняя доходность 7%), обязательства по приобретению в рассрочку автомобилей (8%) и/или другие ссуды потребителям для покупок в рассрочку (12%). Выше приведены показатели чистой доходности после вычета расходов банка обслуживанию различных видов активов. Если допустить, что переменная 
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Целью решения этой задачи будет максимизация прибыли – величины Р. Если банкир вправе идти на любой риск, не связан требованием ликвидности и не должен соблюдать какие-либо юридические ограничения в отношении инвестиций, решение такого управления не составляет труда. Ответом будет инвестирование всех имеющихся средств в ссуды потребителям в рассрочку (х6), приносящие 12% годовых. Это абсолютно нереально, ибо у банка есть и другие клиенты, требующие его внимания, к тому же существующие нормы регулирования банковских операций и соображения предосторожности не допускают подобной однобокости.
Инвестиции коммерческих банков ограничиваются законами и предписаниями органов контроля. Из них одни связаны с экономическими условиями, другие устанавливаются руководством банка для обеспечения здоровых принципов банковской деятельности. Некоторые ограничения труднее выразить математической формулой, другие – проще. Одни являются абсолютными, другие зависят от усмотрения руководства. Например, сумма кассовой наличности и вкладов в Национальном банке должна быть, по меньшей мере, равна минимальным резервам, обязательным для банка. Эту величину легко выразить в процентном отношении к сумме вкладов различных категорий. С другой стороны, максимальная сума, которую можно вложить в первоклассные срочные ссуды, ограничена объемом кредитных заявок, которые предъявляются банку. Однако этот объем, даже в отношении ближайшего будущего, величина не вполне определенная. Руководители банка должны составлять прогнозы и оценивать ожидаемый спрос на кредиты.

Решение системы уравнений линейного программирования укажет, какие суммы следует инвестировать в каждый вид активов, чтобы максимизировать прибыль при заданном наборе допущений, включенных в модель. Вполне вероятно, что потребуется рассчитать программу несколько раз, меняя наборы допущений, чтобы проверить чувствительность результатов к изменению допущений.
Метод научного управления банковскими активами дает заметные преимущества банкам, располагающим либо сотрудниками, либо консультантами, математическая подготовка которых позволяет его использовать. Руководство банка должно рассматривать подобные метода как путь совершенствования процесса принятия решений, но не как замену их собственного опыта суждений. Использование достаточно  разработанной модели линейного программирования позволит руководству банка увидеть последствия некоторых его решений. Модель можно использовать для проверки чувствительности этих решений к изменениям экономической конъюнктуры или к ошибкам в прогнозах. И уж конечно, она полезна тем, что позволяет использовать преимущество быстрой обработки данных на компьютерах для обобщения сложных взаимодействий большого числа переменных, с которыми управляющим приходится иметь дело при размещении средств в различные активы. 

Однако на завершающей стадии анализа руководство банка должно принять на себя ответственность за формулирование модели и за те решения, которые основываются на полученной благодаря ей информации. Одно из главных преимуществ, которое получает руководство при формулировании модели, состоит в том, что заставляет тщательно определять цели и в явной форме выражать различные ограничения. Более того, этот процесс принуждает руководство банка изучать портфель кредитов и инвестиций для выявления объемов различных видов инвестиций, возможностью дохода и издержек по ним. Полученная информация представляет исключительную ценность независимо от метода ее получения.
Основой недостаток использования научных методов управления касается главным образом мелких банков. Оно предполагает наличие сотрудников или консультантов с соответствующей подготовкой, а также вычислительного оборудования мощности, достаточной для расчета крупных моделей. И то, и другое, как показывает практика, обходится очень дорого.

1.3. Методические подходы к анализу активных операций банка 

Анализ активных операций банков производится, как правило, с целью  выявления их доходности, степени риска и ликвидности. В этих целях определяется доля активов, приносящих и не приносящих доходы банку. Затем более детально анализируются активы, приносящие доход, прежде всего их структура по составным элементам. При этом определяется общий объем кредитов с выделением краткосрочных, средне и долгосрочных ссуд, а также  межбанковских кредитов, активов, вложенных в проведение факторинговых и лизинговых операций. Особенно тщательно следует анализировать кредитные вложения с точки зрения их риска и доходности. Именно с точки зрения кредитного риска целесообразно своевременное  выявление в ходе анализа проблемных кредитов. С этой целью как показывает практика и исследования могут быть использованы самые различные показатели. Нам импонирует методика расчета, которая предложена Ю.С. Масленченковым
. Так, коэффициент доходности активов позволяет выявить долю активов, обеспечивающую получение прибыли банку, и актива, не приносящего доход (касса, корреспондентский счет, основные средства и др. статьи). 
КДА = Активы, приносящие доход
                                         Общая сумма активов                             (2)
Далее можно выявить и оценить рисковые активы по отношению к общей сумме активов.

КРА =         Рисковые активы             
                                               Общая сумма активов                       (3)
В группу рисковых активов включают общий объем предоставленных кредитов, а также стоимость приобретенных ценных бумаг, вложение в факторинговые и лизинговые операции.

 В ходе анализа выявляют также факторы, влияющие на доходы банка, соотносят их с активами. Расчеты могут показать, насколько прибыльно осуществляются активные операции. Полученные  данные сравниваются с данными аналогичных банков. В качестве показателей оценки доходности и контроля за активами могут быть использованы следующие коэффициенты:

1.             Полученные проценты

                                      Средний остаток по активам                  (4)
2.                 Проценты уплачены
                                       Средние остатки по активам                  (5)
                             3.  Проценты полученные – проценты уплачены
                                      Средние остатки по активам                  (6)
           4.           Потери от списания кредитов
                                           Средние остатки по активам             (7)
                             5.                     Прибыль банка

                                           Средние остатки по активам              (8)
Таким образом, все выше перечисленные коэффициенты рассчитываются за несколько периодов времени, а затем подвергаются анализу их значение и динамика. В результате такого анализа должны быть сделаны выводы:
· о тенденции изменения абсолютных величин ликвидных активов;

· о темпах роста;

· об изменении общей валюты активов за анализируемые периоды времени;

· об уровне диверсификации активных операций.

Повышенная доля ссуд в активах, как показывает практика, приводит к ухудшению ликвидности. Поэтому с целью снижения риска потерь необходимо систематически осуществлять более глубокий анализ качества кредитного портфеля банка. Это нужно еще и для того, что в соответствии с международным опытом качество кредитного портфеля может быть оценено на основе финансовых коэффициентов. Обычно для этого используется пять групп показателей, характеризующих:

· агрегированный показатель качества кредитного портфеля;
· достаточность резервов банка для покрытия убытков от кредитов;

· доходность кредитного портфеля банка;

· качество управления кредитным портфелем;

· политику разумности банка в области рисков.

Уделяя особое внимание этому вопросу, от правильного решения зависит многое в коммерческой деятельности, профессор О.И. Лаврушин рассматривает в связи с этим показатели
:  
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где СР – совокупный риск кредитного портфеля;
К- собственный капитал банка.


Данный показатель является очень важным, так как позволяет использовать рейтинговую оценку качества активов.


Для оценки достаточности резервов банка для покрытия убытков от кредитных рисков используются следующие четыре соотношения:

   Резервы банк для покрытия убытков от кредитных рисков

                            Ссуду, не приносящие доход                          (10)


Чем больше резервы банка, тем успешнее кредитная политика и защита от кредитных рисков. Ориентиром в данном случае является значение показателя за прошлые годы;
Резерв на покрытие убытков по ссудам

                             Объем кредитного портфеля                          (11)

Следует заметить, что если в мировой практике значение этого показателя составляет 5%, то в России он доходит до 50%;

Списание из резервов на покрытие убытков по кредитным рискам

                                Объем кредитного портфеля                                  (12)

Данное соотношение характеризует процент списанных ссуд; критериальное значение показателя обычно составляет 1,5%;
Проблемные ссуды  (сомнительные + потерянные кредиты)

                             Объем кредитного портфеля                         (13)

Поскольку критериальный уровень данного показателя банк устанавливает сам на основе показателей динамического ряда, то доходность кредитного портфеля банка может быть охарактеризована с помощью следующих индикаторов:

	Проценты,

полученные от 

заемщика
	–
	Проценты, уплаченные по депозитам и 

межбанковским кредитам
	* 100%                          (14)


	Объем кредитного портфеля
	


Считается, что уровень доходности, к которому следует стремиться, должен составлять 1,4%;

	Проценты,

полученные от 

заемщика
	–
	Проценты, уплаченные по депозитам и 

межбанковским кредитам
	* 100%                           (15)

	Общий капитал банка
	


Критериальный уровень показателя колеблется от 10 до 20%.

Поэтому качество управления кредитным портфелем характеризуется двумя показателями:

Ссуды 

                                               Депозиты                                       (16)

Критериальный уровень данного показателя, характеризующего ресурсную базу, банк определяет самостоятельно по динамическому ряду;
Ссуды 

                                                Активы                                          (17)

Данный показатель характеризует степень кредитной активности политики банка. Согласно международным стандартам, при значении показателя выше 65% банку обычно рекомендуется пересмотреть кредитную политику, отличающуюся повышенной рискованностью
. 

Исходя из сказанного, можно утверждать, что каждый из партнеров коммерческого банка, будь то рядовой клиент-вкладчик или другой банк-кредитор, не должен иметь никаких, даже малейших поводов для сомнения ни счет платежеспособности, ликвидности и устойчивости банка, которые в целом определяют его надежность. Таким образом, управление активами диктуется необходимостью поддерживания жизнеспособности банка.

Следовательно, управление активами сводится к управлению доходностью, степенью риска и банковской ликвидностью. Для принятия же управленческих решений, позволяющих поддерживать всестороннюю надежность, производится анализ финансовых показателей, характеризующих структуру активов, доходность активных операций и степень кредитной активности банка.  
Глава 2. Анализ активных операций коммерческого банка
2.1. Общая характеристика ОАО КБ «Россельхозбанк» и его финансового состояния

Для того, чтобы более детально и всесторонне разобраться с состоянием активных операций в коммерческом банке, сделаем попытку на примере ОАО «Россельхозбанк», который образован в соответствии с распоряжением Президента Российской Федерации от 15 марта 2000 года № 75-РП по предложению Правительства Российской Федерации. Единственным акционером банка, владеющим 100% его уставного капитала, является государство в лице российского фонда федерального имущества. Уставный капитал банка составляет 4,649 млрд. рублей (по состоянию на 01.01.2005г.). собственный капитал банка составляет 4,771 млрд. рублей (по состоянию на 01.01.2005г.).
ОАО «Россельхозбанк» имеет обширную сеть филиалов и дополнительных офисов, которая охватывает 65 субъектов РФ. Филиальная сеть состоит из 63 филиалов и 182 дополнительных офисов. Филиал ОАО «Россельхозбанка» также находится в городе Омске. Омский филиал ОАО «Россельхозбанка» был зарегистрирован в августе 2000 года. В качестве агента государства филиал на безвозмездной основе занимается реализаций ряда федеральных и областных программ, направленных на оздоровление  агропромышленного комплекса. Омский филиал открыл 220 счетов сельскохозяйственным производителям региона, принял активное участие в федеральной программе «социальное развитие села до 2010 года», приоритетными направлениями, которой стали строительство жилья, газификации и водоснабжение сельской местности, а также развитие средств связи общего пользования. На сегодняшний день Омский филиал Россельхозбанка имеет дополнительные офисы в шести районах области:      Любинском, Нововаршавском, Москаленском, Полтавском, Большереченском, Горьковском. Помимо этого в региональную сеть ОАО «Россельхозбанк» входит дочерний банк – ЗАО «Челябкомзембанк».
ОАО «Россельхозбанк» осуществляет свою деятельность на основе разрабатываемых и утверждаемых Правлением банка и Наблюдательным советом бизнес-планов, финансовых планов. Россельхозбанк (далее Банк) осуществляет свою деятельность на основе лицензий, выданных Банком России, а именно лицензия № 3349 от 13.06.2000г. на осуществлении банковских операций со средствами юридических лиц в рублях и иностранной валюте и №3349 от 30.12.2002г. на осуществление банковских операций со средствами физических лиц в рублях и иностранной валюте.
Банк осуществляет следующие банковские операции:

· привлечение денежных средств физических и юридических лиц во вклады (до востребования и на определенный срок);

· размещение привлеченных денежных средств;

· открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц;

· осуществление расчетов по поручениям физических и юридических лиц, в том числе банков-корреспондентов, по их банковским счетам;

· инкассацию денежных средств, векселей, платежных и расчетных документов в кассовом обслуживании физических и юридических лиц;

· куплю-продажу иностранной валюты в наличной и безналичной форме;

· осуществление лизинговых операций;

· оказание консультативных и информационных услуг;

· осуществляет покупку, продажу, учет, хранение и иные операции с ценными бумагами, выполняющими функции платежного документа, с ценными бумагами, подтверждающими привлечение денежных средств во вклады и на банковские счета, с иными ценными бумагами, осуществление операций по которым не требует получения специальных размещений лицензий.

Численность служащих Россельхозбанка превышает три тысячи человек. Несмотря на сельскохозяйственную специализацию (основные клиенты банка предприятия – производители и переработчики сельскохозяйственной продукции), банк готов сотрудничать со всеми заинтересованными партнерами – юридическими и физическими лицами.

Руководством текущей деятельностью Банка занимаются Наблюдательны Совет и члены Правления ОАО «Россельхозбанка». Наблюдательный Совет Банка формирует из представителей органов власти.

На заседаниях наблюдательного Совета решаются вопросы, определяющие основные  направления совершенствования деятельности Банка, разрабатываются мероприятия по привлечению и удовлетворению потребностей клиентов в банковских услугах, и в результате получение на этой максимальной прибыли. Утверждаются планы работы Банка, принимаются решения по списанию безнадежной к взысканию ссудной задолженности в порядке и на условиях, установленных Россельхозбанком, а также рассматриваются иные производственные и социальные проблемы.
Во главе Правления стоит Председатель Правления ОАО «Россельхозбанк» Трушин Юрий Владимирович. В непосредственном подчинении у Председателя Правления находятся тир заместителя Председателя Правления, руководитель планово-экономической службы и главный бухгалтер, а также управляющие филиалов и дополнительных офисов. Каждый из заместителей управляющего Банком непосредственно руководит работой вверенных ему отделов. Структура ОАО «Россельхозбанка» представлена в следующем виде (см. Рис. 4.). 



















Рис. 4.  Структура ОАО «Россельхозбанк»

Рассмотрим обязанности некоторых отделов входящих в структуру Банка. 

Кредитный отдел осуществляет оценку кредитоспособности клиента (для минимизации рисков), и подготовку пакета документов для выдачи кредита юридическим и физическим лицам.


Валютный отдел осуществляет контроль за законностью валютных сделок и операций клиентов, ведение предконтрактной работы с клиентами, осуществляемыми внешнеэкономическую деятельность.


Сектор обслуживания юридических лиц осуществляет операции по расчетно-кассовому обслуживанию юридических лиц и предпринимателей без образования юридического лица, а также обслуживание по системе «Клиент-банк».


Сектор по обслуживанию физических лиц осуществляет операции по расчетно-кассовому обслуживанию населения.


Отдел ценных бумаг осуществляет операции с ценными бумагами векселями, депозитными сертификатами, брокерские услуги, депозитарии.

Отдел безопасности обеспечивает охрану дополнительного офиса.

В обязанности ведущего бухгалтера входят: 

1. Обеспечение полного отражения в бухгалтерских документах совершенных операций с векселями и осуществление контроля за законным, своевременным и правильным их оформлением.

2. Обеспечение четкого и своевременного осуществления расчетов при оплате векселей с клиентами банка.

3. Контроль правильности оформления документов с ценными бумагами.

4. Формирование документов дня для сектора учета ценных бумаг и отдела учета кредитных операций.

5. Визирует документы согласно «Правил ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории РФ» №205-П от 05.01.2002г. 

6. Ведение книги регистрации открытых и закрытых счетов юридических организаций.

А теперь есть необходимость рассмотрения финансово-экономической деятельности Открытого акционерного общества «Россельхозбанк» на основе бухгалтерских балансов (см. таблицы 1,2,3).
Таблица 1.

Бухгалтерский баланс по состоянию 
на 1 января 2003 года в ОАО «Россельхозбанк»

	№ п/п
	Наименование статей
	На конец отчетного периода (тыс. руб.)

	
	АКТИВ 
	

	1. 
	Ссуды юридическим лицам и населению за вычетом резерва на возможные потери по ссудам (1.1.-1.2.)
	4 334 423

	1.1.
	Ссуды юридическим лицам и населению
	4 383 288

	1.2. 
	Резервы на возможные потери по ссудам
	48 865

	2.
	Средства в кредитных организациях за вычетом резервов
	3 705 914


Продолжение Таблицы 1.

	3.
	Вложения в ценные бумаги за вычетом резервов (3.1.-3.2.)
	268 126

	3.1.
	Вложения в ценные бумаги
	272 355

	3.2.
	Резерв под обесценение ценных бумаг
	4 229

	4.
	Государственные долговые обязательства
	340 716

	5.
	Итого активы приносящие доход (1+2+3+4)
	8 649 179

	6.
	Денежные средства и сета в ЦБ РФ
	645 340

	7.
	Фонд обязательных резервов
	0

	8.
	Основные средства, нематериальные активы, материальные запасы
	113 297

	9.
	Расходы будущих периодов по другим операциям
	2 523

	10.
	Просроченная задолженность
	7 946

	11.
	Прочие активы
	7 716

	12.
	Итого активы не приносящие доход (6+7+8+9+10+11)
	776 822

	13.
	Итого активов (5+12)
	9 426 001

	

	
	ПАССИВ 
	

	14.
	Средства клиентов 
	5 916 119

	14.1.
	В том числе вклады физических лиц
	0

	15.
	Выпущенные долговые обязательства
	152 641

	16.
	Прочие обязательства
	21 469

	17.
	Средства кредитных организаций
	511 566

	18.
	Кредитные ресурсы, полученные от ЦБ РФ
	0

	19.
	Итого процентные пассивы (14+15+16+17+18)
	6 601 795

	20.
	Уставный капитал
	2 805 000

	21.
	Фонда и прибыль, оставленная в распоряжении кредитной организации
	760

	22.
	Переоценка основных средств
	114

	23.
	Доходы будущих периодов
	0

	24.
	Резервы на возможные потери по срочным сделкам и внебалансовым обязательствам и по расчетам с дебиторами
	3 722

	25.
	Прибыль (убыток) за отчетный период
	102 561

	26.
	Распределенная прибыль
	84 013

	27.
	Нераспределенная прибыль (25-26)
	18 548

	28.
	Расходы и риски, влияющие на собственные средства
	3 938

	29.
	Итого непроцентные пассивы (20+21+22+23+24+25+26+27+28)
	2 824 206

	30.
	Итого пассивов (19+29)
	9 426 001


Таблица 2.

Бухгалтерский баланс по состоянию 
на 1 января 2004 года в ОАО «Россельхозбанк»

	№ п/п
	Наименование статей
	На конец отчетного периода (тыс. руб.)

	
	АКТИВ 
	

	1.
	Ссуды юридическим лицам и населению за вычетом резерва на возможные потери по ссудам (1.1.-1.2.)
	6 754 768

	1.1.
	Ссуды юридическим лицам и населению
	6 884 323

	1.2. 
	Резервы на возможные потери по ссудам
	129 555

	2.
	Средства в кредитных организациях за вычетом резервов (2.1.-2.2.)
	600 726

	2.1.
	Средства в кредитных организациях
	603 716

	2.2.
	Резервы на возможные потери
	2 990

	3.
	Вложения в ценные бумаги за вычетом резервов (3.1.-3.2.)
	509 867

	3.1.
	Вложения в ценные бумаги
	510 277

	3.2.
	Резерв под обесценение ценных бумаг
	410

	4.
	Вложение в иностранную валюту
	0

	5.
	Итого активы приносящие доход (1+2+3+4)
	7 865 361

	6.
	Денежные средства и сета в ЦБ РФ
	607 207

	7.
	Фонд обязательных резервов
	213 356

	8.
	Основные средства, нематериальные активы, материальные запасы
	210 709

	9.
	Расходы будущих периодов по другим операциям
	15 137

	10.
	Просроченная задолженность
	11 218

	11.
	Прочие активы
	145 176

	12.
	Итого активы не приносящие доход (6+7+8+9+10+11)
	1 202 803

	13.
	Итого активов (5+12)
	9 068 164

	

	
	ПАССИВ 
	

	14.
	Средства клиентов 
	3 616 046

	14.1.
	В том числе вклады физических лиц
	0

	15.
	Выпущенные долговые обязательства
	318 097

	16.
	Прочие обязательства
	118 295

	17.
	Средства кредитных организаций
	978 080


Продолжение Таблицы 2.

	18.
	Кредитные ресурсы, полученные от ЦБ РФ
	0

	19.
	Итого процентные пассивы (14+15+16+17+18)
	5 030 518

	20.
	Уставный капитал
	3 799 000

	21.
	Фонда и прибыль, оставленная в распоряжении кредитной организации
	173 666

	22.
	Переоценка основных средств
	231

	23.
	Доходы будущих периодов
	0

	24.
	Резервы на возможные потери по срочным сделкам и внебалансовым обязательствам и по расчетам с дебиторами
	178

	25.
	Прибыль (убыток) за отчетный период
	336 241

	26.
	Распределенная прибыль
	274 855

	27.
	Нераспределенная прибыль (25-26)
	61 386

	28.
	Расходы и риски, влияющие на собственные средства
	-3 185

	29.
	Итого непроцентные пассивы (20+21+22+23+24+25+26+27+28)
	4 037 646

	30.
	Итого пассивов (19+29)
	9 068 164


Таблица 3.

Бухгалтерский баланс по состоянию
 на 1 января 2005 года в ОАО «Россельхозбанк»

	№ п/п
	Наименование статей
	На конец отчетного периода (тыс. руб.)

	
	АКТИВ 
	

	1.
	Ссуды юридическим лицам и населению за вычетом резерва на возможные потери по ссудам (1.1.-1.2.)
	9 150 429

	1.1.
	Ссуды юридическим лицам и населению
	9 435 017

	1.2. 
	Резервы на возможные потери по ссудам
	284 588

	2.
	Средства в кредитных организациях за вычетом резервов (2.1.-2.2.)
	24 739

	2.1.
	Средства в кредитных организациях
	24 825

	2.2.
	Резервы на возможные потери
	86

	3.
	Вложения в ценные бумаги за вычетом резервов (3.1.-3.2.)
	758 952

	3.1.
	Вложения в ценные бумаги
	759 211

	3.2.
	Резерв под обесценение ценных бумаг
	259


Продолжение Таблицы 3.

	4.
	Вложение в иностранную валюту
	0

	5.
	Итого активы приносящие доход (1+2+3+4)
	9 934 120

	6.
	Денежные средства и сета в ЦБ РФ
	1 937 762

	7.
	Фонд обязательных резервов
	263 183

	8.
	Основные средства, нематериальные активы, материальные запасы
	221 006

	9.
	Расходы будущих периодов по другим операциям
	86 110

	10.
	Просроченная задолженность
	20 004

	11.
	Прочие активы
	748 959

	12.
	Итого активы не приносящие доход (6+7+8+9+10+11)
	3 277 024

	13.
	Итого активов (5+12)
	13 211 144

	

	
	ПАССИВ 
	

	14.
	Средства клиентов 
	5 969 317

	14.1.
	В том числе вклады физических лиц
	316 998

	15.
	Выпущенные долговые обязательства
	1 185 912

	16.
	Прочие обязательства
	616 213

	17.
	Средства кредитных организаций
	588 268

	18.
	Кредитные ресурсы, полученные от ЦБ РФ
	0

	19.
	Итого процентные пассивы (14+15+16+17+18)
	8 359 710

	20.
	Уставный капитал
	4 649 000

	21.
	Фонда и прибыль, оставленная в распоряжении кредитной организации
	196 038

	22.
	Переоценка основных средств
	0

	23.
	Доходы будущих периодов
	0

	24.
	Резервы на возможные потери по срочным сделкам и внебалансовым обязательствам и по расчетам с дебиторами
	178

	25.
	Прибыль (убыток) за отчетный период
	133 719

	26.
	Распределенная прибыль
	33 278

	27.
	Нераспределенная прибыль (25-26)
	100 441

	28.
	Расходы и риски, влияющие на собственные средства
	94 223

	29.
	Итого непроцентные пассивы (20+21+22+23+24+25+26+27+28)
	4 851 434

	30.
	Итого пассивов (19+29)
	13 211 144


Анализ бухгалтерского баланса в ОАО «Россельхозбанк» за период с 2003 по 2005гг. показывает, например, что ссуды юридическим лицам и населению за вычетом резерва на возможные потери по ссудам (1.1.-1.2.) увеличились с 4 334 423 тыс. рублей до 9 150 429 тыс. рублей или в 2.1. раза больше. Причем, активы, приносящие доход (1+2+3+4), возросли с 8 649 179 тыс. рублей до 9 934 120 тыс. рублей, что составляет 15%. Активы, не приносящие доход (6+7+8+9+10+11) – с 776 822 тыс. рублей до 3 277 024 тыс. рублей, или четыре с лишним раза. В графе «итого активов» (5+12) объемы возросли на 40%.

Что касается основных статей балансов, то о их состоянии убедительно говорит Таблица 4.  
Данные таблицы говорят о том, что наибольший удельный вес  в структуре активов приносящих доход, приходится на статью ссуды юридическим лицам и населению. За анализируемые годы данный показатель увеличился с 50,68% (в 2002г.) до 94,98% (в 2004г.). То есть в 2004г. ссуды юридическим лицам, занимающихся сельскохозяйственной деятельностью и населению, ведущего ЛПХ (личное подсобное хозяйство), в основном составляют активы, приносящие доход. В связи с увеличением кредитного портфеля, увеличились и отчисления в фонд резервов на возможные потери по судам с 0,56% (в 2002г.) до 2,86% (в 2004г.). Но увеличение произошло за два года не значительное. На наш взгляд, скорее всего это связано с тем, что кредит выдается предприятиям и населению с малой долей риска потери доходности. По статье «Средства в кредитных организациях» произошел резкий спад вложений с 42,85% до 0,25% в 2004 г. по сравнению с 2002г. Данное уменьшение вызвано тем, что наибольшая доля активов уходит на выдачу кредитов юридическим лицам и населению. При этом следует отметить, что вложения в ценные бумаги увеличились с 3,15% в 2002г. до 7,64% в 2004г. В результате в общем итоге активы возросли с 9426 млн. рублей в 2002г. до 13211 млн. рублей в 2004 г., то есть на 3785 млн. рублей. Но чтобы размещать денежные средства, банк их должен вначале привлекать, в связи с этим рассмотрим структуру пассива баланса.
Если рассматривать структуру процентных пассивов, то в них наибольший удельный вес занимают вклады. Анализ показывает, что данной статье произошло снижение с 89,61% до 71,41 %. Но несмотря на это, она также занимает наибольший удельный вес в структуре процентных пассивов. Совсем иной расклад по статье «Выпущенные долговые обязательства». По данной статье их удельный вес в структуре процентных пассивов значительно увеличился: с 152 млн. руб. или 2,31% (в 2002г.) до 1186 млн. руб. или 14,19% (в 2004г.). Следует отметить, что это является положительной характеристикой Россельхозбанка. Это говорит о том, что и у населения, и у юридических лиц есть вера в надежность деятельности данного банка.

Такой же подтверждающий вывод об уровне функционирования банка говорят и данные анализа главных статей баланса в ОАО «Россельхозбанк» (см. Таблицу 5).

Цифровые данные Таблицы 5 говорят о том, что валюта баланса по состоянию на 01.01.2004г. уменьшилась на 3,8% по сравнению с 01.01.2003г. В 2004г. происходит увеличение валюты баланса: прирост составил почти 46%. Причем, за два года валюта баланса выросла более чем на 40%. Если рассматривать размещенные активы и привлеченные пассивы, то можно увидеть, что они снизились, соответственно, на 9% и 23,8% в 2003г. Но при этом разрыв между привлеченными пассивами и размещенными активами значительно увеличился (см. рас. 3), это является убедительным подтверждением того, что средства стали использоваться более рационально. Ко всему заметим, что в 2004г. наблюдается значительный рост, как размещенный активов, так привлеченных пассивов (они выросли более чем на 60%). Это связано прежде всего с увеличением дол выпущенных долговых обязательств, а также получением лицензии Банком  на банковские операции с вкладами населения. Это свидетельствует также о том, что за 2004г. банк значительно расширил круг своих клиентов и проводил активную политику по привлечению средств. Как видно из таблицы 5 размещенные активы растут, но значительно медленнее, чем пассивы. В результате разрыв между размещением и привлечением за последний год, по сравнению с 203г. увеличился, что свидетельствует о недоразмещении ресурсов, что привело к недополучению дохода банком. Но именно вследствие этого банк становится еще более надежным.
Таблица 4. 

Анализ бухгалтерского баланса за 2002-2004г.г. ОАО «Россельхозбанк»

	Наименование статей
	На 01.01.2003г., (тыс. руб.)
	Удельный вес, в %
	На 01.01.2004г., (тыс. руб.)
	Удельный вес, в %
	На 01.01.2005г., (тыс. руб.)
	Удельный вес, в %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Ссуды юридическим лицам и населению за вычетом резерва на возможные потери по ссудам (1.1.-1.2.)
	4 334 423
	50,11%
	6 754 768
	85,88%
	9 150 429
	92,11%

	Ссуды юридическим лицам и населению
	4 383 288
	50,68%
	6 884 323
	87,53%
	9 435 017
	94,98%

	Резервы на возможные потери по ссудам
	48 865
	0,56%
	129 555
	1,65%
	284 588
	2,86%

	Средства в кредитных организациях за вычетом резервов (2.1.-2.2.)
	3 705 914
	42,85%
	600 726
	7,64%
	24 739
	0,25%

	Средства в кредитных организациях
	268 126
	42,85%
	603 716
	7,68%
	24 825
	0,25%

	Резервы на возможные потери
	0
	0,00%
	2 990
	0,04%
	86
	0,00%

	Вложения в ценные бумаги за вычетом резервов (3.1.-3.2.)
	268 126
	3,10%
	509 867
	6,48%
	758 952
	7,64%

	Вложения в ценные бумаги
	272 355
	3,15%
	510 277
	6,49%
	759 211
	7,64%

	Резерв под обесценение ценных бумаг
	4 229
	0,05%
	410
	0,01%
	259
	0,00%
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	Государственные долговые обязательства
	340 716
	3,94%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	Итого активы приносящие доход (1+2+3+4)
	8 649 179
	100,00%
	7 865 361
	100,00%
	9 934 120
	100,00%

	Денежные средства и сета в ЦБ РФ
	645 340
	83,07%
	607 207
	50,48%
	1 937 762
	59,13%

	Фонд обязательных резервов
	0
	0,00%
	213 356
	17,74%
	263 183
	8,03%

	Основные средства, нематериальные активы, материальные запасы
	113 297
	14,58%
	210 709
	17,52%
	221 006
	6,74%

	Расходы будущих периодов по другим операциям
	2 523
	0,32%
	15 137
	1,26%
	86 110
	2,63%

	Просроченная задолженность
	7 946
	1,02%
	11 218
	0,93%
	20 004
	0,61%

	Прочие активы
	7 716
	0,99%
	145 176
	12,07%
	748 959
	22,85%

	Итого активы не приносящие доход (6+7+8+9+10+11)
	776 822
	100,00%
	1 202 803
	100,00%
	3 277 024
	100,00%

	Итого активов (5+12)
	9 426 001
	
	9 068 164
	
	13 211 144
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	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Средства клиентов 
	5 916 119
	89,61%
	3 616 046
	71,88%
	5 969 317
	71,41%

	В том числе вклады физических лиц
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	316 998
	3,79%

	Выпущенные долговые обязательства
	152 641
	2,31%
	318 097
	6,32%
	1 185 912
	14,19%

	Прочие обязательства
	21 469
	0,33%
	118 295
	2,35%
	616 213
	7,37%

	Средства кредитных организаций
	511 566
	7,75%
	978 080
	19,44%
	588 268
	7,04%

	Кредитные ресурсы, полученные от ЦБ РФ
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	Итого процентные пассивы (14+15+16+17+18)
	6 601 795
	100,00%
	5 030 518
	100,00%
	8 359 710
	100,00%

	Уставный капитал
	2 805 000
	99,32%
	3 799 000
	94,09%
	4 649 000
	95,83%

	Фонда и прибыль, оставленная в распоряжении кредитной организации
	760
	0,03%
	173 666
	4,30%
	196 038
	4,04%

	Переоценка основных средств
	114
	0,00%
	231
	0,01%
	0
	0,00%

	Доходы будущих периодов
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	Резервы на возможные потери по срочным сделкам и внебалансовым обязательствам и по расчетам с дебиторами
	3 722
	0,13%
	178
	0,00%
	178
	0,00%

	Прибыль (убыток) за отчетный период
	102 561
	3,63%
	336 241
	8,33%
	133 719
	2,76%

	Распределенная прибыль
	84 013
	2,97%
	274 855
	6,81%
	33 278
	0,69%

	Нераспределенная прибыль (25-26)
	18 548
	0,66%
	61 386
	1,52%
	100 441
	2,07%

	Расходы и риски, влияющие на собственные средства
	3 938
	0,14%
	-3 185
	-0,08%
	94 223
	1,94%

	Итого непроцентные пассивы (20+21+22+23+24+25+26+27+28)
	2 824 206
	100,00%
	4 037 646
	100,00%
	4 851 434
	100,00%

	Итого пассивов (19+29)
	9 426 001
	
	9 068 164
	
	13 211 144
	




Таблица 5

Анализ баланса ОАО «Россельхозбанк» 
за 2003-2004г.г.
	Наименование показателя
	на 01.01.03г., тыс. руб.
	на 01.01.04г., тыс. руб.
	на 01.01.05г., тыс. руб.
	Прирост за 2003г., в %
	Прирост за 2004г., в %
	Прирост за 2003-2004г.,
в %

	1. Валюта баланса
	9426001
	9068164
	13211144
	96,2
	145,7
	140,2

	2. Активы, приносящие доход
	8649179
	7865361
	9934120
	91,0
	126,3
	114,9

	3. Процентные пассивы
	6601795
	5030518
	8359710
	76,2
	166,2
	126,6


Основной задачей любого коммерческого предприятия в его деятельности, является максимальное получение прибыли. Проанализируем данные отчета о прибылях и убытках в ОАО «Россельхозбанка» (см. Таблицу 6).
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Рис. 5. Изменение балансовых показателей
Таблица 6
Отчет о прибылях и убытках за 2002-2004г.г. 
в ОАО «Россельхозбанк»
	№ п/п
	Наименование статей
	За 2002г., 

(тыс. руб.)
	За 2003г., 

(тыс. руб.)
	За 2004г., 

(тыс. руб.)

	
	ДОХОДЫ
	
	
	

	
	Проценты полученные и аналогичные доходы от:
	
	
	

	1. 
	Размещение средств в банках в виде кредитов, депозитов, займов и на счетах в других банках
	52 557
	264 306
	186 312

	2. 
	Ссуд, предоставленных другим клиентам
	294 405
	896 048
	1 273 585

	3. 
	Средств, переданных в лизинг
	0
	0
	0

	4. 
	Ценных бумаг с фиксированным доходом
	32 224
	36 500
	50 117

	5. 
	Других источников
	799
	624
	860

	6. 
	Итого проценты полученные и аналогичные доходы: (1+2+3+4+5)
	379 985
	1 197 478
	1 510 874

	
	Прочие операционные доходы:
	
	
	

	7. 
	Комиссионные доходы
	44 921
	103 485
	168 634

	8. 
	Доходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями
	36 954
	124 142
	642 329

	9. 
	Доходы от операций по покупке-продаже драгоценных металлов, ценных бумаг и другого имущества
	67 137
	149 238
	172 808

	10. 
	Доходы полученные в форме дивидендов
	0 
	0
	101

	11. 
	Другие текущие доходы
	1 907
	10 919
	12 334

	12. 
	Итого прочие операционные доходы (7+8+9+10+11)
	150 919
	387 784
	996 206

	13. 
	Текущие доходы (6+12)
	530 904
	1 585 262
	2 507 080

	
	Проценты уплаченные и аналогичные расходы по:
	
	
	

	14. 
	Привлеченным средствам банков, включая займы и депозиты
	2 164
	93 803
	75 343

	15. 
	Привлеченным средствам других клиентов, включая займы и депозиты
	14 989
	98 340
	86 060
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	16. 
	Выпущенным долговым ценным бумагам
	9 186
	20 102
	83 735

	17. 
	Арендной плате
	42 090
	83 600
	128 828

	18. 
	Итого проценты, уплаченные и аналогичные расходы (14+15+16+17)
	68 429
	295 845
	373 966

	
	Прочие операционные расходы:
	
	
	

	19. 
	Комиссионные расходы
	9 189
	4 309
	9 770

	20. 
	Расходы на содержание аппарата
	178 053
	467 132
	716 210

	21. 
	Эксплутационные расходы
	63 318
	154 019
	244 848

	22. 
	Расходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями
	29 676
	93 715
	676 045

	23. 
	Расходы от операций по покупке-продаже драгоценных металлов, ценных бумаг и другого имущества
	1 555
	80 167
	116 444

	24. 
	Другие текущие расходы
	24 981
	77 434
	82 360

	25. 
	Всего прочих операционных расходов (19+20+21+22+23+24)
	306 772
	876 776
	1 845 677

	26. 
	Изменение величин резервов на возможные потери по ссудам
	45 189
	80 735
	156 039

	27. 
	Изменение величины резервов под обесценение ценных бумаг и на возможные потери
	4 229
	-4 198
	227

	28. 
	Изменение величины прочих резервов
	3 724
	-137
	-2 548

	29. 
	Текущие расходы (18+25+26+27+28)
	428 343
	1 249 021
	2 373 361

	30. 
	Прибыль (убыток) за отчетный период (13-29)
	102 561
	336 241
	133 719

	31. 
	Налог на прибыль (начисленный)
	24 615
	80 698
	32 093

	32. 
	Налог на прибыль и другие аналогичные платежи с учетом ранее уплаченных платежей
	84 013
	72 653
	33 278

	33. 
	Непредвидимые расходы после налогообложения 
	0
	0
	0

	34. 
	Чистая прибыль за отчетный период 
	18 548
	263 588
	100 441


По данным таблицы видно, что в 2002г. Россельхозбанк работал прибыльно и чистая прибыль составила 18,55 млн. руб., но в 2003г. его деятельность была настолько успешной, что чистая прибыль составила 263,6 млн. рублей. Однако в 204г. чистая прибыль несколько снижается и составляет 100,4 млн. рублей.

Поскольку балансовая прибыль представляет собой разницу между балансовыми доходами и расходами, то показатель чистой прибыли получает путем вычитания из балансовой прибыли налога на прибыль и прочих налогов в местный бюджет.

В результате балансовая прибыль за 2002г. составила 102,6 млн. рублей (чистая прибыль 18,5млн. рублей), а уже в 2003г. банк получил прибыль 336,2 млн. рублей. В 2004г. ситуация несколько изменилась в худшую сторону: балансовая прибыль оказалась на уровне 133,7 млн. рублей. Мы считаем, что на уменьшение прибыли оказало влияние значительное увеличение доли процентных пассивов и незначительное увеличение доли активов приносящих доход.

Что касается изменения объемов прибыли в ОАО «Россельхозбанк», то эта позиция за последние три года выглядит следующим образом (см. Таблицу 7).
Таблица 7

Анализ отчета о прибылях и убытках за 2002-2004г.г.

в ОАО «Россельхозбанк»
	№ п/п
	Наименование статей
	2002г.,

 (тыс. руб.)
	Удельный вес,

в %
	2003г.,

 (тыс. руб.)
	Удельный вес, в %
	2004г.,

 (тыс. руб.)
	Удельный вес, 

в %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	
	Проценты полученные и аналогичные доходы от:
	
	
	
	
	
	

	1. 
	Размещение средств в банках в виде кредитов, депозитов, займов и на счетах в других банках
	52 557
	9,90%
	264 306
	16,67%
	186 312
	7,43%

	2. 
	Ссуд, предоставленных другим клиентам
	294 405
	55,45%
	896 048
	56,52%
	1 273 585
	50,80%

	3. 
	Средств, переданных в лизинг
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	4. 
	Ценных бумаг с фиксированным доходом
	32 224
	6,07%
	36 500
	2,30%
	50 117
	2,00%

	5. 
	Других источников
	799
	0,15%
	624
	0,04%
	860
	0,03%

	6. 
	Итого проценты полученные и аналогичные доходы: (1+2+3+4+5)
	379 985
	71,57%
	1 197 478
	75,54%
	1 510 874
	60,26%

	
	Прочие операционные доходы:
	
	
	
	
	
	

	7. 
	Комиссионные доходы
	44 921
	8,46%
	103 485
	6,53%
	168 634
	6,73%

	8. 
	Доходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями
	36 954
	6,96%
	124 142
	7,83%
	642 329
	25,62%
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	9. 
	Доходы от операций по покупке-продаже драгоценных металлов, ценных бумаг и другого имущества
	67 137
	12,65%
	149 238
	9,41%
	172 808
	6,89%

	10. 
	Доходы полученные в форме дивидендов
	0 
	0,00%
	0
	0,00%
	101
	0,00%

	11. 
	Другие текущие доходы
	1 907
	0,36%
	10 919
	0,69%
	12 334
	0,49%

	12. 
	Итого прочие операционные доходы (7+8+9+10+11)
	150 919
	28,43%
	387 784
	24,46%
	996 206
	39,74%

	13. 
	Текущие доходы (6+12)
	530 904
	100,00%
	1 585 262
	100,00%
	2 507 080
	100,00%

	
	Проценты уплаченные и аналогичные расходы по:
	
	
	
	
	
	

	14. 
	Привлеченным средствам банков, включая займы и депозиты
	2 164
	0,51%
	93 803
	7,51%
	75 343
	3,17%

	15. 
	Привлеченным средствам других клиентов, включая займы и депозиты
	14 989
	3,50%
	98 340
	7,87%
	86 060
	3,63%

	16. 
	Выпущенным долговым ценным бумагам
	      9 186
	2,14%
	20 102
	1,61%
	83 735
	3,53%
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	17. 
	Арендной плате
	42 090
	9,83%
	83 600
	6,69%
	128 828
	5,43%

	18. 
	Итого проценты, уплаченные и аналогичные расходы (14+15+16+17)
	68 429
	15,98%
	295 845
	23,69%
	373 966
	15,76%

	
	Прочие операционные расходы:
	
	
	
	
	
	

	19. 
	Комиссионные расходы
	9 189
	2,15%
	4 309
	0,34%
	9 770
	0,41%

	20. 
	Расходы на содержание аппарата
	178 053
	41,57%
	467 132
	37,40%
	716 210
	30,18%

	21. 
	Эксплутационные расходы
	63 318
	14,78%
	154 019
	12,33%
	244 848
	10,32%

	22. 
	Расходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями
	29 676
	6,93%
	93 715
	7,50%
	676 045
	28,48%

	23. 
	Расходы от операций по покупке-продаже драгоценных металлов, ценных бумаг и другого имущества
	1 555
	0,36%
	80 167
	6,42%
	116 444
	4,91%

	24. 
	Другие текущие расходы
	24 981
	5,83%
	77 434
	6,20%
	82 360
	3,47%

	25. 
	Всего прочих операционных расходов (19+20+21+22+23+24)
	306 772
	71,62%
	876 776
	70,20%
	1 845 677
	77,77%

	26. 
	Изменение величин резервов на возможные потери по ссудам
	45 189
	10,55%
	80 735
	6,46%
	156 039
	6,57%

	27. 
	Изменение величины резервов под обесценение ценных бумаг и на возможные потери
	4 229
	0,99%
	-4 198
	-0,34%
	227
	0,01%

	28. 
	Изменение величины прочих резервов
	3 724
	0,87%
	-137
	-0,01%
	-2 548
	-0,11%

	29. 
	Текущие расходы (18+25+26+27+28)
	428 343
	100,00%
	1 249 021
	100,00%
	2 373 361
	100,00%

	30. 
	Прибыль (убыток) за отчетный период (13-29)
	102 561
	
	336 241
	
	133 719
	

	31. 
	Налог на прибыль (начисленный)
	24 615
	
	80 698
	
	32 093
	

	32. 
	Налог на прибыль и другие аналогичные платежи с учетом ранее уплаченных платежей
	84 013
	
	72 653
	
	33 278
	

	33. 
	Непредвидимые расходы после налогообложения 
	0
	
	0
	
	0
	

	34. 
	Чистая прибыль за отчетный период 
	18 548
	
	263 588
	
	100 441
	




Для того, чтобы иметь представление о фактической деятельности банка и судить об эффективности его функционирования на конкретно взятый период можно использовать коэффициенты, которые позволяют это сделать (см. в Таблице 8).
Таблица 8
Динамика показателей прибыльности 
ОАО «Россельхозбанк» за 2002-2004гг.

	Основные показатели прибыльности
	2002г., %
	2003г., %
	2004г., %

	1. Коэффициент прибыльности активов (Прибыль/Актив)
	0,20
	2,91
	0,76

	2. Коэффициент доходности активов (Доходы/Активы)
	5,63
	17,48
	18,98

	3. Доля чистой прибыли в доходах (Прибыль/Доходы)
	3,49
	16,63
	4,01

	4. Процентная маржа

 (Прибыль процентная/Активы, приносящие доход)
	81,99
	75,30
	75,25

	5. Уровень покрытия непроцентных расходов непроцентными доходами
	41,93
	40,68
	49,83

	6. Эффективность проведения пассивных операций (привлечение/размещение)
	76,33
	63,95
	84,15


Коэффициент прибыльности активов характеризует объем прибыли, полученной на каждый рубль банковских активов. Из таблицы 8 видно, что в 2002 г. данный коэффициент составил 0,2%, в 2003г. в связи с получением высокой прибыли он поднялся до значения 2,91%, в 2004г. коэффициент резко снизался и составил 0,76%. Такое низкое значение связано, как показал анализ с небольшим значением прибыли в совокупности с увеличивающимися пассивами в 2004г. Но данный показатель является показателем рентабельности.

Коэффициент доходности активов с 2002г. по 2003г. вырос на 12% пунктов, и составил 17,48%. В 2004г. данный показатель продолжает расти, что является закономерным при увеличении доходов почти на 37%.

Доля прибыли в доходах банка в 2002г. составила 3,49%, в 2003г. – 16,63%. Это связано с тем, что в тот период была получена высокая прибыль, а в 2004 г. в результате резкого снижения она составила всего 4,01%.

Следующим показателем, характеризующий деятельность коммерческого банка является процентная маржа, которая дает наиболее полный ответ на вопрос на сколько процентные доходы покрывают процентные расходы. Отметим лишь, что данный показатель в анализируемых периодах оказался положительным. Это значит, что процентные доходы значительно превышают объем процентных расходов.
Причем, если уровень покрытия непроцентных расходов непроцентными доходами в 2003г. составил 40,68%, в 2002г. данный показатель был несколько выше – 41,93%, то в 2004г. он возрос до 49,83%, или более чем на девять пунктов.

Таким образом, из всего выше изложенного можно сделать вывод, что Банк имеет большую долю процентных доходов во всей совокупности доходов. А связано это с тем, что Банк активно размещает привлеченные ресурсы в ссуды предприятиям и населению.

Анализируя показатель эффективности проведения пассивных операций мы обнаруживаем, что с 2002 по 2004гг. наблюдалось активное размещение имеющихся у банка заемных средств, а коэффициент эффективности составил соответственно 76,33%, 63,95% и 84,15%. Это в свою очередь является подтверждением тому, что в 2002-2004гг. происходил перерасход заемных средств банка, в связи, с чем размещение  проводилось еще и за счет собственных средств банка.
Таким образом рассматривая доходную часть отчета о прибылях и убытках, можно сделать вывод, что в структуре доходов наибольшую долю занимают доходы от кредитования юридических лиц и населения. Так, в течение 2003г. их доля растет и составляет 56,52%, а по сравнению с 2002г. она увеличилась более чем на 1%. Но в 2004г. доля данной статьи уменьшается до 50,8%, что на 6% меньше, чем годом раньше. 
Причем также большую долю в доходах банка занимают доходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями, доля которых за анализируемый период возросла  с 7% до 26%, или в 3,7 раза, что является существенным показателем. И как следствие, в целом доходы за 2003г. выросли 198,6%, а в 2004г. они составили 58,2%.

Что же касается структуры процентных доходов в динамике, то она выглядит следующим образом (см. Таблицу 9).
Таблица 9

Динамика и структура процентных доходов банка

	Наименование доходов
	Удельный вес, %
	Прирост за 2003г., в %
	Прирост за 2004г., в %
	Прирост за 
2003-2004г., 
в %

	
	на 01.01.
2003г., тыс. руб.
	на 01.01.
2004г., тыс. руб.
	на 01.01.
2005г., тыс. руб.
	
	
	

	Доходы от кредитования сельскохозяйственных предприятий и сельского населения 
	77,48
	74,83
	84,89
	204,36
	42,13
	332,60

	Доходы от размещения средств в банках в виде кредитов, депозитов, займов
	13,83
	22,07
	12,33
	402,89
	-29,5
	254,50

	Доходы по операциям с ценными бумагами
	8,48
	3,05
	3,32
	13,27
	37,31
	55,53

	Прочие процентные доходы
	0,21
	0,05
	0,06
	-22
	37,82
	7,63

	Итого процентные доходы 
	100
	100
	100
	215,14
	26,17
	297,61



Из таблицы видно, что наибольший удельный вес в структуре процентных доходов за анализируемый период составляют доходы от кредитования сельхозпредприятий и сельского населения, и доля их увеличивается за исследуемый период с 77,48% до 84,89%. Следует отметить, что за этот же период прирост данной статьи отчета составил 332,6%. Заметим лишь, что доходы от размещения средств в банках в виде кредитов, депозитов и займов в это время были нестабильны. Так в 2002г. их доля составляла 13,83%, в 2003г. – 22,07%, а в 2004г. снизилась до 12,33%. Доходы от операций с ценными бумагами снизились с 8,48% до 3,32%. В целом же прирост процентных доходов составил: в 2003г. 215,14%, в 2004г. 26,17%, а за два года – 2003-2004гг. – 297,61%.

Чтобы иметь представление о структуре процентных доходов и источника их получения, обратимся к таблице 10.

Таблица 10
Структура процентных доходов и видов активов, используемых для их получения (данные за 2003 год).

	Процентные доходы 
	Удельный вес, %
	Темп роста, %
	Виды активов, используемые при получении процентных доходов 
	Удельный вес, %
	Темп роста, %

	Доходы от кредитования сельскохозяйственных предприятий и сельского населения
	74,83
	204,36
	Ссудная задолженность с/х предприятий и населения 
	87,53
	57,06

	Доходы от размещения средств в банках в виде кредитов, депозитов, займов
	22,07
	402,89
	Средства в кредитных организациях
	7,68
	-83,70

	Доходы по операциям с ценными бумагами 
	3,05
	13,27
	Вложение в ценные бумаги
	6,49
	87,35

	Прочие процентные доходы 
	0,05
	-22
	Прочие активы
	0
	-

	Итого процентные доходы 
	100
	215,14
	Итого активы, приносящие доход
	100
	-9,06



Анализ из данных Таблицы 10 показывает, что наибольший удельный вес (75%) занимают доходы, полученные от предоставления кредитов предприятиям и населению. В рассматриваемом периоде их величина увеличилась на 204%. При этом ссудная задолженность, также преобладающая в активах банка (88%), выросла на 57%. По операциям размещения средств в банках также можно сказать об увеличении доходности, хотя и размещение средств в кредитные организации снизились на 83,7%. По операциям с ценными бумагами произошло незначительное повышение доходности.


О показателях деятельности банка в этом плане в 2004г. можно судить по цифровым значениям, отраженным в Таблице 11.

Таблица 11.
Структура процентных доходов и видов активов, используемых для их получения (данные за 2004 год).

	Процентные доходы 
	Удельный вес, %
	Темп роста, %
	Виды активов, используемые при получении процентных доходов 
	Удельный вес, %
	Темп роста, %

	Доходы от кредитования сельскохозяйственных предприятий и сельского населения
	84,89
	42,13
	Ссудная задолженность с/х предприятий и населения 
	94,98
	37,05


Продолжение Таблицы 11. 

	Доходы от размещения средств в банках в виде кредитов, депозитов, займов
	12,33
	-29,5
	Средства в кредитных организациях
	0,25
	-95,89

	Доходы по операциям с ценными бумагами 
	3,32
	37,31
	Вложение в ценные бумаги
	7,64
	48,78

	Прочие процентные доходы 
	0,06
	37,82
	Прочие активы
	0
	-

	Итого процентные доходы 
	100
	26,17
	Итого активы, приносящие доход
	100
	26,30



Из данных Таблицы 11 можно сделать вывод, что произошло снижение  доходности по операциям размещения средств в банки на 29,5%, а также снижается размещение средств в банки на 95,89%. Ссудная задолженность сельскохозяйственным предприятиям и населению выросла на 37%, что повлекло за собой увеличение дохода по данной статье на 42,13%. Но по сравнению с предыдущим годом, доходность по данной статье невелика.


О динамике и структуре непроцентных доходов можно судить по данным, которые представлены в Таблице 12.

Таблица 12
Динамика и структура процентных доходов банка (2002-2004гг.)

	Наименование доходов
	Удельный вес, %
	Прирост за 2003г., в %
	Прирост за 2004г., в %
	Прирост за 2003-2004г., в %

	
	на 01.01.
2003г., тыс. руб.
	на 01.01.
2004г., тыс. руб.
	на 01.01.
2005г., тыс. руб.
	
	
	

	Доходы от кредитования сельскохозяйственных предприятий и сельского населения 
	29,76
	26,69
	16,93
	130,37
	62,96
	275,40

	Доходы от размещения средств в банках в виде кредитов, депозитов, займов
	24,49
	32,01
	64,48
	235,94
	417,41
	1639,55

	Доходы по операциям с ценными бумагами
	44,49
	38,48
	17,35
	122,29
	15,79
	157,40

	Прочие процентные доходы
	0
	0
	0,01
	-
	-
	-

	Итого процентные доходы 
	1,26
	2,82
	1,24
	472,57
	12,96
	546,78

	Итого 
	100
	100
	100
	156,95
	156,90
	560,09



Из данных таблицы видно, что наибольшую долю в структуре непроцентных доходов занимают доходы от операций с иностранной валютой и доходы от операций по купле-продаже ценных бумаг. По статье «доходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями» произошло значительное увеличение: с 24,49% в 2002г. до 64,48% в 2004г. Таким образом, прирост за два года составил почти 1640%, то есть с 37 млн. рублей до 642 млн. рублей. По статье «доходы от операций по покупке-продаже ценных бумаг и другого имущества» наблюдается обратная тенденция. Так, доля данной статьи в структуре непроцентных доходов за анализируемый период снизилась с 44,5% до 17,35%. Также, произошло снижение доли полученной комиссии в 2004г., по сравнению с предыдущими годами и составила 16,93% против 30 и 27% соответственно. По остальным статья произошли незначительные изменения. 

Разумеется, что анализ деятельности предприятия будет далеко неполным, если мы не уделим внимание анализу расходной части. В связи с этим необходимо подчеркнуть, что в общей сумме расходов наибольший  удельный вес занимают расходы на содержание аппарата. Так в 2002г. их доля составила 41,6%, но в дальнейшем прослеживается положительная тенденция. Например, к 2004г. их доля снижается до 30%. Таким образом, можно сказать, что Банк пересмотрел свои управленческие расходы и принял решение сократить их, и направить сэкономленные средства в наиболее требующие финансирования направления.

В расходах также значительную долю составляют расходы от операций с иностранной валютой. За анализируемый период они увеличились с 6,93% до 28,5%. Но данное увеличение соответствует тому, что по аналогичному направлению в доходах, также произошло увеличение.


Вместе с тем, за отчетные периоды, как показывает анализ расходы по всем основным статьям растут, однако их доля в общем объеме расходов снижается.


Если рассматривать общее изменение расходов, то можно сделать вывод о том, что в 2003-2004гг. темп роста общих расходов увеличивается, и почти не достигает темпа роста доходов за эти годы. По нашему мнению, если бы Банк не предпринял политику по снижению расходов на содержание аппарата, то скорее всего, деятельность Банка в 2003 и 2004гг. была  бы убыточной. Однако в результате принятых мер доля процентных расходов в 2002г. составила 15,98% в общей сумме расходов банка, а в 2003г. произошло увеличение доли процентных расходов до 23,69%. В 2004г. наблюдается обратная ситуация: доля процентных расходов снижается до 15,76% при одновременном увеличении доли непроцентных расходов до 77,7%.

А теперь есть необходимость обратиться к структуре процентных расходов в динамике (см. Таблицу 13).
Таблица 13

Динамика и структура процентных расходов 

	Процентные расходы
	Удельный вес, %

	
	01.01.2002г.
	01.01.2003г.
	01.01.2004г.

	Привлеченным средствам банков, включая займы и депозиты 
	3,16%
	31,71%
	20,15%

	Привлеченным средствам других клиентов, включая займы и депозиты
	21,90%
	33,24%
	23,01%

	Выпущенным долговым ценным бумагам
	13,42%
	6,79%
	22,39%

	Арендной плате
	61,51%
	28,26%
	34,45%

	Итого проценты уплаченные и аналогичные расходы 
	100,00%
	100,00%
	100,00%



Из данных таблицы приведенной выше видно, что наибольший удельный вес в общей сумме процентных расходов составили расходы по арендной плате. Причем, доля этих расходов в течение отчетных периодов уменьшается с 61,5% до 34,5%. В то же время к 2004г. доля оставшихся статей процентных расходов, почти одинаковая: находиться на уровне 20-23%. При этом необходимо отметить, что до 2004г. их доля в общем объеме процентных расходов была неодинаковой.

В результате всего выше изложенного, а также полученных данных анализа финансово-экономической деятельности ОАО «Россельхозбанк», можно сделать краткое пояснение, показывающее уровень функционирования и надежности  этого финансового предприятия. С использованием отчетных данных (бухгалтерский баланс, отчет о прибылях) ОАО «Россельхозбанка» (2002-2004 годы).


Прежде всего за анализируемые три отчетных периода становится совершенно очевидным, что валюта баланса банка выросла в 1,4 раза. В структуре баланса за все отчетные периоды не было превышения привлеченных средств над размещенными. Размещение всегда превышало привлечение, то есть размещение  происходило не только за счет привлеченных, но и за счет собственных ресурсов.


Например, в2003г. наблюдается рост как балансовой, так и чистой прибыли (с 18 млн. руб. до 263 млн. руб.). За 2004г. получена чистая прибыль в 100 млн. рублей, что в 2,6 раза меньше, чем в предыдущем году.


В данном подразделе на имеющемся материале мы сделаем серьезную попытку проанализировать в общем структуру и динамику активных операций. Полученные результаты анализа позволяют сказать, что преобладающая доля в общей сумме активных операций принадлежит кредитованию предприятий и организаций АПК и сельского населения. В 2004г. ссудная задолженность данных клиентов увеличилась практически в два раза. Поэтому, следующий подраздел будет посвящен анализу кредитных операций ОАО «Россельхозбанк», а именно кредитованию предприятий и организаций агропромышленного комплекса и сельского населения.
2.2. Анализ активных операций банка


Для эффективной работы в условиях современных рынков банк, прежде чем выбрать стратегию развития, должен точно оценить состав рисков, которые будут сопровождать тот или иной вид деятельности, определить тактику действий в случае, если события на рынке будут развиваться в неблагоприятную для него сторону. Все риски, принятые на себя банком должны находиться в жесткой системе управления, не допускающей нарушений политики банка.


Взвешивание активов по степени риска обычно производится путем умножения остатка средств на определенных счетах на коэффициент риска (в %) и деления на 100%. Рассмотрим оценку активов Банка по группам риска за 2003-2004гг. на основании данных, представленных в Таблице 14.
Цифровые данные Таблицы 14 показывает, что на 01 января 2004г. в банке было активов всего на сумму 9 068 млн. руб., на 01 января 2005г. сумма активов увеличилась на 4 143 млн. руб. и составила 13 211,14 млн. руб. Увеличение активов произошло в основном за счет активов, относящихся к пятой группе риска, с коэффициентом риска 100%. Следовательно, Банк размещает ресурсы с большим риском потерь, так как практически не имеет активов с небольшими коэффициентами риска. Анализ качества активов и показатели прибыльности активных операций можно также определить на основе данных бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках, которые представлены в Таблице 15 и 16.


Таблица 14
Оценка активов ОАО «Россельхозбанк» по группам риска 

за 2003-2004гг. (тыс. руб.)

	Наименование показателей
	Коэффициент риска, %
	Остаток по счету на 01.01.2003г.
	Остаток по счету на 01.01.2004г.
	Сумма риска на 01.01.2003г.
	Сумма риска на

01.01.2004г.

	1
	2
	3
	4
	5 (2*3)/100
	6 (2*4)/100

	1 группа риска:
	
	
	
	
	

	Обязательные резервы
	0
	213 356
	236 183 
	0
	0

	Касса 
	2
	607 207
	1 937 762
	12 144,14
	38 755,24

	Итог 1 группы
	
	820 563
	2 200 945
	12 144,14
	38 755,24

	2 группа риска:
	
	
	
	
	

	Ссуды под залог ГЦБ
	10
	0
	0
	0
	0

	Итог 2 группы
	
	0
	0
	0
	0

	3 группа риска:
	
	
	
	
	

	Вложения в долговые обязательства
	20
	0
	0
	0
	0

	Итог 3 группы
	
	0
	0
	0
	0

	4 группа риска:
	
	
	
	
	

	Средства в кредитных организациях
	70
	600 726
	24 739
	420508,2
	17 317,3

	Ценные бумаги для перепродажи
	70
	509 867
	758 952
	356 906,9
	531 266,4

	Итог 4 группы
	
	1 105 593
	783 691
	777 415,1
	530 583,7

	5 группа риска:
	
	
	
	
	

	1) все прочие обязательства
	100
	7 142 008
	10 226 508
	7 142 008
	10 226 508

	2) гарантии и поручения, выданные банком
	50
	0
	0
	0
	0

	Итог 5 группы
	-
	7 142 008
	10 226 508
	7 142 008
	10 226 508

	Всего активов
	
	9 068 164
	13 211 144
	7 931 567,24
	10 795 846,94



Таблица 15

Анализ качества активов

	№ п/п
	Показатели
	На 01.01.2004г.
	На 01.01.2005г.
	Норматив

	1. 
	Уровень доходных активов (Активы приносящие доход/Общая сумма активов),%
Примечание:

Значение ниже норматива говорит о неэффективной работе банка, слишком высокое – о высоком уровне  принятых банком на себя рисков.
	86,74
	75,20
	76,83

	2. 
	Коэффициент активов с повышенным риском (Активы с повышением риском/Общая сумма активов), %
Примечание:

По значению можно примерно оценить степень рискованности активной политики банка.
	78,76
	77,41
	-

	3. 
	Уровень сомнительной задолженности (Просроченная задолженность / Сумма размещенных активов), %
	0,12
	0,15
	0-2

	4. 
	Уровень резервов (Формируемые резервы/Суммы размещенных активов), %
	1,69
	2,87
	5-7



Анализ данных Таблицы 15 (качества активов) говорит о том, что уровень доходных активов (активы, приносящие доход) по состоянию на 01.01.2004г. был выше уровня норматива, а на 01.01.2005г. – ниже. Уровень сомнительной задолженности (просроченная задолженность) также была в исследуемые годы несколько меньше норматива и составила, соответственно 0,12 и 0,15%. В то же время уровень резервов (формируемые резервы) по годам был равен 1,69 и 2,87% при нормативе 5-7%.

Обратимся к данным Таблицы 16 показателя прибыльности в ОАО «Россельхозбанк».
Таблица 16

Показатели прибыльности ОАО «Россельхозбанк» 
	№ п/п
	Показатели
	На 01.01.2004г.
	На 01.01.2005г.

	1. 
	Прибыльность активов (Балансовая прибыль/Общая сумма активов), руб.
	0,037
	0,010

	2. 
	Чистая процентная маржа ((Процентные доходы – Процентные  расходы) *100%/ Активы, приносящие доход), %.
	11,46%
	11,44%

	3. 
	Процентный спрэд ((Процентные доходы/Доходные активы) – (Процентные расходы/Пассивы банка, по которым выплачиваются проценты)), %
	9,34%
	10,74%

	4. 
	Рентабельность доходных активов (чистая прибыль/активы, приносящие доход), руб.
	0,034
	0,010

	5. 
	Коэффициент общей дееспособности (Расходы банка/Доходы банка) Максимальное значение = 1
	0,79
	0,95

	6. 
	Дееспособность кредитных операций (Процентные расходы/Процентные доходы), % Максимальное значение = 1
	0,25
	0,25


Из Таблицы 16 следует, что прибыльность активов на 01.01.2005г. сократилась по сравнению с предыдущим периодом на 2,7 копейки и составила 1 копейку на 1 рубль активов. Процентная маржа также уменьшилась, хотя незначительно, с 11,46% до 11,44%. Это говорит о том, что банк стал меньше получать доход в связи с ухудшением кредитной политики. По значению процентного спрэда, можно оценить процентную политику банка, то есть на сколько она эффективна. Рентабельность доходных активов показывает, сколько копеек было получено за счет активов приносящих доход.

Коэффициент дееспособности кредитных операций характеризует стабильность банка на кредитном рынке. Данный коэффициент не должен превышать 1. Из всего выше изложенного. Можно сделать вывод о том, что банку необходимо улучшить кредитную политику, так как уровень просроченной задолженности достиг почти критической нормы. Поэтому банку необходимо очень серьезно отслеживать качеств активов, особенно размещаемых.


Качество активов в основном зависит от качества кредитного портфеля уровень, которого также определяется на основе коэффициентов. Поэтому есть необходимость вначале рассмотреть какие кредиты составляют кредитный портфель Россельхозбанка. Например, на данном этапе становления и развития рыночных отношений, функционирования агарного сектора экономики, кредиты выдаются в рамках программы «Сельское подворье». Программа разработана в целях обеспечения развития и повышения эффективности личных подсобных хозяйств, социальной защиты населения, сокращения разрыва между городом и селом в уровне обеспеченности объектами социальной сферы и инженерной инфраструктуры, создания основ для повышения престижности проживания в сельской местности. 


Кредиты могут предоставляться банком на следующие цели:

А) краткосрочные кредиты (до одного года):

· приобретение кормов, ветеринарных препаратов и др.;
· приобретение молодняка сельскохозяйственных животных, птицы на откорм;

· приобретение топлива и горюче-смазочных материалов;

· приобретение оборудования, сельхозтехники;

· приобретение запчастей для действующей сельскохозяйственной техники;

· оплата аренды земли, помещений, складов и хранилищ на срок реализации кредитной сделки;

· прочие сезонные затраты;

· овердрафтное кредитование.

Б) долгосрочные (среднесрочные) кредиты (до трех лет) на производственные цели:

· выполнение строительно-монтажных работ;
· модернизация действующих производств;

· развитие производства, переработки и реализации сельскохозяйственной продукции в ЛПХ;

· приобретение оборудования малых ферм, сельхозтехники, мини-перерабатывающих комплексов и др.;

· приобретение племенного скота;

· другие направления капитальных вложений.

Обязательным условием предоставления кредита является наличие обеспечения своевременного и полно исполнения обязательств Заемщиков. В качестве обеспечения Банк принимает:

· Гарантии и поручительства:

· Гарантии субъектов Российской Федерации или муниципальных образований;

· Банковские гарантии в пределах установленных на банки-контрагенты лимитов риска;

· Поручительства платежеспособных предприятий и организаций;

· Имущественные активы:
· Транспортные средства;

· Оборудование в том числе приобретаемое с обязательным оформлением в качестве дополнительного обеспечения залога прав требования по Договору (контракту) купли-продажи данного оборудования;

· Товарно-материальные ценности, в том числе запасы готовой продукции, товары, сырье, материалы, полуфабрикаты в обороте (переработке);

· Объект недвижимости;

· Ликвидное личное имущество индивидуальных предпринимателей либо граждан, являющихся учредителями малых предприятий.

· Имущественные права (требования):

· Права требования по контракту (договору), при этом сроки выполнения обязательств по кредиту целесообразно синхронизировать с планируемыми сроками поступления выручки по контракту (договору);

· Залог имущественных прав на строящиеся площади, залог права аренды, включая залог права аренды земельного участка (при финансировании строительных проектов).

Залоговая стоимость предметов залога (основное обеспечение), определенная исходя из их оценочной стоимости с учетом поправочных коэффициентов (дисконта) должна покрывать сумму кредита и причитающиеся за пользование кредитом проценты, начисленные за период не менее 3 (трех) месяцев действия Кредитного договора.
После всего выше указанного оформляется кредитный договор, заводится кредитное досье по каждому кредиту Заемщика и перечисляется на расчетный счет заемщика сумма кредита. При этом для открытия расчетного счета Заемщик предоставляет в Банк перечень необходимых документов, который представлен наглядно в схеме 3.
В результате выдачи кредита, инспектора по кредитованию относят ту или иную ссуду в портфель однородных кредитов, что позволяет выделить следующие кредитные портфели:

· Овердрафтные кредиты;

· Предприятия агропромышленного комплекса;

· Граждане занятые личным подсобным хозяйством;

· Кредиты населению.
Таким образом, в процессе кредитования, то есть от принятия решения о выдаче ссуды до погашения ее Заемщиком, необходимо отслеживать качество портфеля однородных ссуд. О динамике изменений качества кредитного портфеля, например, за 2003-2004гг., можно судить, ознакомившись с Таблицей 17.

Таблица 17

Динамика изменения качества кредитного портфеля Россельхозбанка за 2003-2004 гг.

	№ п/п
	Показатели
	На 01.01.2004г., (тыс. руб.)
	Удельный вес, %
	На 01.01.2005., (тыс. руб.)
	Удельный вес, %

	1. 
	Ссудная задолженность всего 
	6 754 768 
	100
	9 150 429
	100

	2. 
	Стандартная (1 группа риска)
	278 294,44
	4,12
	409 024,2
	4,47

	3. 
	Нестандартная (2 группа риска)
	6 465 664
	95,72
	8 712 123
	95,21

	4. 
	Сомнительная (3 группа риска)
	10 807,629
	0,16
	29 281,37
	0,32

	5. 
	Проблемная (4 группа риска)
	-
	-
	-
	-

	6. 
	Безнадежная (5 группа риска)
	-
	-
	-
	-

	7. 
	Сумма созданного резерва
	129 555
	100
	284 588
	100

	8. 
	Коэффициент риска
	0,98
	-
	0,99
	-

	9. 
	Коэффициент резерва
	1,6%
	-
	1,2%
	-



Анализ Таблицы 17 говорит о том, что нестандартной ссудной задолженности (2 группы риска) на начало 2005г. в банке стало меньше: ее удельный вес снизился с 96,72% до 95,21%, то есть на 1,51%. Но в течение года резерв увеличился с 129 555 тыс. руб. на 01 января 2004г. до 284 588 тыс. руб. на 01 января 2005г., то есть резерв возрос на 155 033 тыс. руб. Это подтверждает вывод о том, что банк имеет возможность, в случае не возврата кредитов, погасить задолженность за счет резерва посудам, что является фактором стабильности банковской системы.


Многие ученые-экономисты, в том числе А. Ведев, И. Лаврентьева и некоторые другие считают
, что коэффициент риска представляет собой кредитные вложения минус резерв по ссуде, то есть кредитные вложения. По нашим данным коэффициент риска составит:
на 01 января 2004г. = (6 754 768 – 129 555)/6 754 768 = 0,98.

на 01января 2005г. = (9 150 429 – 284 588)/9 150 429 = 0,97.


То есть, чем больше значение данного коэффициента и ближе к единице, тем лучше качество кредитного портфеля, с точки зрения возвратности.

Коэффициент резерва = (резерв по ссудам/кредитные вложения)*100%
.

на 01 января 2004г. = (129 555/ 6 754 768) * 100 = 1,92%

на 01января 2005г. = (284 588/9 150 429)  * 100 = 3,11%.


Анализ показывает, что на начало 2005г. данный показатель увеличился на 1,19 процентных пункта. Так как резерв увеличился, то качество кредитного портфеля на данную дату снизился на 0,01 процентный пункт, что произошло за счет увеличения доли сомнительных ссуд.

Так же можно рассчитывать и еще один показатель, который отражает качество кредитного портфеля. Это соотношение: Нестандартные ссуды/Остатки ссудной задолженности;

на 01 января 2004г. = (6 465 664/6 754 768)*100% = 95,72%.

на 01 января 2005г. = (8 712 123/9 150 429)*100% = 95,21%.

Сомнительный ссуды/Остатки ссудной задолженности

на 01 января 2004г. = (10 807,629/6 754 768) * 100% = 0,16%.

на 01 января 2005г. = (29 281,37/9 150 429) * 100% = 0,32%.

Поскольку данные показатели отражают долю нестандартных и сомнительных ссуд в портфеле банка, то высокое значение коэффициента в динамике указывает на сокращение доходов в будущем, что может привести к снижению капитала банка.


А вот как выглядит состояние и положение кредитного портфеля. Данные анализа (см. в Таблице 18). Цифровые данные взяты из годовых отчетов ОАО «Россельхозбанк» за 2003 и 2004 года.

Таблица 18
Кредиты по группам заемщиков

	Направление кредитов
	На  01.01.2004г.
	На  01.01.2005г.

	
	(тыс. руб.)
	Уд. вес, %
	(тыс. руб.)
	Уд. вес, %

	Кредиты в другие отрасли
	2161525,8
	0,32
	2196103,0
	0,24

	Кредиты населению
	135095,36
	0,02
	640530,0
	0,07

	Кредиты в АПК
	4458146,9
	0,66
	6313796,0
	0,69

	В том числе:
- предприятия пищевой и перерабатывающей 
	762343,1
	17,1
	921814,2
	14,6

	- сельхозпроизводители
	1957126,5
	43,9
	2260339,0
	35,8

	- растениеводство
	374484,3
	8,4
	776596,9
	12,3

	- овощеводство
	280863,3
	6,3
	454593,3
	7,2

	- животноводство
	624140,6
	14,0
	108597,9
	17,2

	- прочие предприятия АПК
	459189,1
	10,3
	814479,7
	12,9



При рассмотрении кредитов по группам заемщиков видим, что наибольшая доля их приходится на кредиты агропромышленного комплекса. Рассмотрим динамику этих кредитов по группам заемщиков на рис. 6.
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Рис. 6. Кредиты по группам заемщиков

Также на рисунке 7 можно рассмотреть долю кредитов агропромышленного комплекса по отраслям. 
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Рис. 7. Кредитование отраслей агропромышленного комплекса

Качество кредитного портфеля тесно связано с категорией кредитного риска. В Россельхозбанке применяется централизованная система управления кредитным риском. При этом региональным филиалом Банка головной офис устанавливает и оперативно пересматривает лимиты на проведение кредитных операций, соблюдение которых контролируется в постоянном режиме.

Банк управляет риском концентрации портфеля путем кредитных операций по регионам, видам ссуд, а также отдельным заемщикам. Однако 70% кредитов предоставляется производителям в сфере агропромышленного производства. В то же время отраслевые риски существенно нивелируются различной специализацией заемщиков и региональной диверсификацией ссудного портфеля. Система контроля и мониторинга кредитного риска в Банке построена на основе обеспечения предварительного, текущего и последующего контроля.


Банк активно использует такие способы обеспечения исполнения обязательств заемщикам как залог имущества, гарантии и поручительства третьих лиц. В качестве существенного фактора минимизации кредитных рисков Банк рассматривает страхование имущественных интересов заемщиков от потерь в результате неурожая, падежа животных, стихийных бедствий, порчи и хищения объектов основных и оборотных средств, являющихся предметом кредитования или залога.


Качество кредитного портфеля также зависит от кредитоспособности Заемщика. Для того, чтобы определить кредитоспособность Заемщика, кредитному инспектору необходимо проанализировать его финансовое состояние. Для этого у заемщика запрашивается следующий пакет документов:
1. Годовой отчет за последний финансовый год, включающий бухгалтерский баланс (форма №1), отчет о прибылях и убытках (форма №2), пояснение к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках (формы № 3,4,5), пояснительная записка;

2. Аудиторское заключение за последний финансовый год;

3. Бухгалтерские отчеты за четыре предшествующих квартала: бухгалтерский баланс – форма №1, отчет о прибылях и убытках – форма №2;

4. Расшифровка кредиторской и дебиторской задолженности к представленным балансам с выделением просроченной задолженности, с указанием наименований кредиторов, дебиторов и дат возникновения задолженности.

5. Справка корпоративного клиента об отсутствии  (наличии) просроченной задолженности перед бюджетами всех уровней или расшифровка просроченной задолженности;

6. Расшифровка краткосрочных и долгосрочных финансовых вложений к представленным балансам с указанием организаций, предприятий и объемом вложения.

7. Расшифровки кредитов и займов к представленным балансам и на текущую дату с указанием просроченной задолженности, наличия (отсутствия) графиков погашения.

8. Справка о доле денежной составляющей в выручке-нетто за четыре последних отчетных квартала (поквартально).

9. Справка о ежемесячных кредитовых оборотах и остатках по счетам в банках за последние 6 месяцев.
10. Кредитная история в других коммерческих банках за последние 12 месяцев.

Только после этого кредитный инспектор на основе данных отчетности рассчитывает специальные коэффициенты и вносит решение о кредитовании потенциального заемщика.

Таким образом, проанализировав активные операции и кредитный портфель Россельхозбанка, можно подвести некоторые итоги. Прежде всего, при анализе активных операций выявлено, что наибольшую долю занимают активы с высокой степенью риска, то есть активы 5 группы риска. Коэффициенты прибыльности достаточно хорошие. Расходы банка покрываются его высокими доходами, в результате чего деятельность Банка является прибыльной. При этом следует отметить, что наибольшую долю в активных операциях занимают кредиты предприятиям сельского хозяйства и населению. В результате проводимого анализа кредитного портфеля Банк за 2003 и 2004гг. выявлено, что кредитный портфель состоит из кредитов населению, кредитов АПК и кредитов в другие отрасли экономики. При чем, большую долю в кредитном портфеле занимают кредиты в АПК. Качество кредитного портфеля довольно хорошее, так как коэффициент риска равен 0,98. В портфеле присутствует просроченная задолженность, но ее уровень намного ниже критического, а в случае невозвращения задолженности Банк может возместить убытки через формируемый резерв на возможные потери по ссудам. Исследования показали, что при дальнейшей положительной тенденции Банк может предлагать новые виды кредитования.

Глава 3. Пути совершенствования управления активами операциями коммерческого банка

3.1. Внедрение методики оценки кредитоспособности заемщика – объективная необходимость

Для того, чтобы поддерживать высокий уровень кредитного портфеля и тем самым способствовать повышению качества активов, необходимо систематически оценивать кредитоспособность потенциальных заемщиков. В связи с этим в качестве новшества считаем возможным предложить ОАО «Россельхозбанк» в практику своей надежности методику, разработанную специалистами ОАО «Сбербанк». В соответствии с этой методикой кредитоспособность заемщика оценивается на основе пакета документов, относящихся к данным кредитным отношениям. А уже потом, на основе отчетных данных рассчитываются оценочные показатели, которые можно разделить на три группы:

I. Показатели финансовой устойчивости.

II. Показатели ликвидности предприятия.

III. Показатели прибыльности.

I. Финансовая устойчивость оценивается по соотношению собственных и заемных средств предприятия, по темпам накопления собственных средств в результате хозяйственной деятельности, а также достаточным обеспечением оборотных средств собственными источниками.

1.1. Наиболее важным показателем в этой группе является коэффициент соотношения заемных и собственных средств, то есть частное от деления всей суммы обязательств по привлечению заемным средствам на сумму собственных средств.

	Раздел II + Раздел III Пассива баланса

	                                   Раздел I Пассива баланса – убытки                              (18)



Критическое значение коэффициента – единица. Однако допускается превышение этого значения при высоких показателях оборачиваемости.

1.2. Оборачиваемость оборотных средств – это продолжительность (в днях) одного оборота оборотных средств, которая определяется следующим образом:

	Средняя стоимость оборотных средств x число 

календарных дней в периоде (30,90,360)

	                                Выручка от реализации за период                                (19)



Средняя стоимость оборотных средств определяется так:

	Раздел II Актива баланса на начало года + Раздел II Актива баланса на конец периода

	                                                           2                                                            (20)



1.3. Обеспеченность собственными оборотными средствами может быть выявлена путем проведения следующих расчетов:
	Наличие собственных оборотных средств по балансу

	                              Материальные оборотные средства                              (21)


или 

	Раздел I + Раздел II Пассива баланса – Раздел I Актива – убытки

	                                    Раздел II Актива баланса                                         (22)



При этом чем больше размер собственных средств, тем выше способность клиента в срок рассчитаться по своим долговым обязательствам. Значение этого показателя должно быть близко к единице. Однако, в случае его снижения в течение рассматриваемого периода, следует проанализировать причины, вызывающие это снижение.

1.4.  Коэффициент реальной стоимости имущества производственного назначения (основных и материальных оборотных средств в имуществе предприятия) указывает, насколько эффективно используются средства предприятия для предпринимательской деятельности. Для определения величины этого показателя проводятся следующие действия:

	Основные средства по

остаточной стоимости
	+
	Производственные 

запасы
	+
	Незавершенное

производство

	                         Общая стоимость имущества – убытки                             (23)



Заметим лишь, что для промышленных предприятий величина этого коэффициента должна быть не ниже 0,5. Хотя в основном этот показатель носит справочный характер. Но для того, чтобы иметь возможность реально оценить эффективность использования средств предприятия, необходимо знать состав основных средств, а также структуру производственных запасов и незавершенного производства. Предприятие может иметь сверхнормативные трудно реализуемые запасы, которые уже не будут использованы в производстве.

1.5. Платежеспособность предприятия – это важнейший показатель, который рассчитывается следующим образом:


Раздел II Актива баланса – износ МБП + Раздел III Актива баланса > Раздел II Пассива баланса + Раздел III Пассива баланса.

Предприятия считается платежеспособным, если сумма текущих активов (запасов, денежных средств, дебиторской задолженности и других активов) больше или равна его внешней задолженности (краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные кредиты и вся кредиторская задолженность).

Следует при этом иметь в виду, что динамика уровня платежеспособности зависит не только от наличия дебиторской задолженности длительного характера, но и от объемов запасов готовой продукции, не пользующейся спросом, и заделов ее в производстве. Поэтому в отдельных случаях необходимо иметь дополнительную информацию о составе запасов и затрат, товарах отгруженных и дебиторах.
II. Одним из основных показателей, характеризующих финансовое положение предприятия, является его ликвидность, то есть способность оперативно высвободить из хозяйственного оборота денежные средства, необходимые для нормальной финансово-хозяйственной деятельности и погашения его обязательств.

2.1. Коэффициент абсолютной ликвидности. Он определяется так:
	Денежные средства + краткосрочные ценные бумаги

	                  Краткосрочные обязательства (Раздел III Пассива баланса)               (24)



Значение коэффициента считается достаточным, если оно превышает 0,2-0,25.


Если коэффициент равен 1, то это означает, что долги предприятия равны средствам и большая сумма денег находится без движения.

2.2. Промежуточный коэффициент покрытия. Его можно рассчитать применив следующие действия:

	Денежные средства + краткосрочные ценные бумаги + расчеты

	                                   Краткосрочные обязательства                                               (25)


или
	Раздел III Актива баланса

	                                             Раздел III Пассива  баланса                                        (26)



Удовлетворительными считаются значения этого коэффициента равные 0,7-0,8.

2.3. Общий коэффициент покрытия. Его можно рассчитать так:

	Все оборотные средства

	                                            Краткосрочные обязательства                                    (27)


или
	Раздел II Актива - расходы буд. периодов + раздел III Актива

	                                                     Раздел III Пассива                                                 (28)



Общий коэффициент покрытия используется для оценки предела кредитования клиента. Критическая величина его – единица. Такая ситуация говорит от том, что внешние обязательства нечем оплатить. Достаточная величина 2,0-2,5 должна находиться на уровне. 


Значение коэффициентов более 2,5 говорит о том, что производственных запасов достаточно. При условии, когда соотношение равно 1:1, то есть когда текущие активы равны краткосрочным обязательствам, у предпринимателя нет свободы в выборе решений.

III. Показатели прибыльности (или рентабельности) предприятия используются как правило, для общей характеристики и рассматриваются как дополнительные к показателям двух первых групп. Например, если растет зависимость фирмы от заемных средств, то снижение кредитоспособности, оцениваемое на основе показателя, рассчитываемого по формуле 18, может компенсироваться ростом прибыльности.

3.1. Рентабельность продукции. Она определяется с использованием показателей прибыли и себестоимости продукции:

	Прибыль от реализации
	* 100
                 (29)

	Себестоимость реализованной продукции
	


3.2. Рентабельность вложений в предприятие (норма прибыли на активы) может быть определена двумя путями:
	1)
	Балансовая прибыль

	
	                                    Итог баланса – убытки                             (30)


или

	   2)
	Чистая прибыль

	
	                                  Итог баланса – убытки                              (31)



Таким образом, имея все необходимые данные для расчета аналитических показателей по выше указанным формулам, можно оценить уровень кредитоспособности потенциального заемщика. Пример такого расчета с исходными данными можно увидеть в Таблице 19. 

Рискованность представления кредита конкретному заемщику зависит как правило от уровня его кредитоспособности. Но для того, чтобы определить класс заемщика, необходимо произвести следующий порядок действий:
1) рассчитав основные показатели финансовой устойчивости в платежеспособности заемщика (коэффициенты абсолютной, критической и текущей ликвидности, соотношения собственных и заемных средств, а также рентабельности продаж), есть возможность определить категории заемщика по каждому из показателей путем сравнения уровней коэффициентов с их нормативами:
Таблица 19

Уровень кредитоспособности ОАО «Хозяйство» (2004г.)

	Показатели предприятия
	Код стр. бал.
	На начало года
	На 01.04
	На 01.07
	На 01.10
	На конец года

	Актив баланса
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Внеоборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.1 Нематериальные активы ( 04,05)
	110
	 
	373,65
	374,99
	426,41
	438,04

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	патенты, лицензии, тов знаки
	111
	 
	 
	 
	0,00
	0,00

	организационные расходы
	112
	 
	 
	 
	 
	 

	1.2 Основные средства
( 01,02,03)
	120
	 
	 
	 
	 
	 

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	земельные участки и объекты природопользования
	121
	 
	 
	 
	 
	 

	здания, машины, оборудование и другие основные средства
	122
	 
	373,65
	374,99
	426,41
	 

	1.3 Незавершенное строительство  
( 07,08,61)
	130
	 
	 
	 
	 
	32,89

	Доходные вложения в материальные ценности
	135
	 
	 
	 
	 
	 

	1.4 Долгосрочные финансовые вложения     
( 06, 56, 82)
	140
	 
	 
	 
	 
	 

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	инвестиции в дочерние общества
	141
	 
	 
	 
	 
	 

	инвестиции в зависимые общества
	142
	 
	 
	 
	 
	 

	инвестиции в др. организации
	143
	 
	 
	 
	 
	 

	займы, предоставленные организациям на срок более 12 месяцев
	144
	 
	 
	 
	 
	 

	прочие долгосрочные фин. вложения
	145
	 
	 
	 
	 
	 

	Отложенные налоговые обязательства
	145
	 
	 
	 
	 
	 

	1.5 Прочие внеоборотные активы
	150
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого по разделу 1
	190
	0,00
	373,65
	374,99
	426,41
	470,93


Продолжение Таблицы 19

	2. Оборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2.1 Запасы
	210
	 
	764,46
	1 593,06
	1 484,20
	273,57

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	сырье, материалы и другие аналогичные ценности –МБП
(10,12,13,16)
	211
	 
	146,32
	657,91
	334,44
	8,29

	животные на выращивании и откорме ( 11)
	212
	 
	 
	 
	 
	0,00

	затраты в незавершенном производстве 
( издержках обращения) (20,21,23,29,30,36,44)
	213
	 
	555,69
	865,15
	1 068,04
	215,00

	готовая продукция и товары для перепродажи
( 16,40,41)
	214
	 
	2,14
	2,14
	2,14
	2,14

	товары отгруженные (45)
	215
	 
	 
	 
	 
	 

	расходы будущих периодов (31)
	216
	 
	60,31
	67,86
	79,59
	48,14

	прочие запасы и затраты
	217
	 
	 
	 
	 
	 

	2.2 Н.Д.С. по приобретенным ценностям
	220
	 
	 
	 
	 
	7,47

	2.3 Дебиторская задолженность( платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	230
	 
	 
	 
	819,00
	 

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	покупатели и заказчики
( 62,76,82)
	231
	 
	 
	 
	 
	 

	векселя к получению.
( 62)
	232
	 
	 
	 
	 
	 

	задолженность дочерних и зависимых обществ (78)
	233
	 
	 
	 
	 
	 

	авансы выданные ( 61)
	234
	 
	 
	 
	 
	 

	прочие дебиторы 
	235
	 
	 
	 
	819,00
	 

	2.4 Дебиторская задолженность  ( платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	 
	2 055,47
	2 322,03
	1 443,11
	1 830,67

	в том числе:
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	покупатели и заказчики
 ( 62,76)
	241
	 
	64,17
	62,38
	35,39
	26,35

	векселя к получению.
 ( 62)
	242
	 
	 
	 
	0,00
	 

	задолженность дочерних и зависимых обществ (78)
	243
	 
	 
	 
	 
	 

	задолженность учредителей по взносам в уставный капитал ( 75)
	244
	 
	 
	 
	 
	 

	авансы выданные ( 61)
	245
	 
	476,95
	1 534,10
	641,68
	 

	прочие дебиторы 
	246
	 
	1 514,35
	725,55
	766,03
	 

	2.5 Краткосрочные финансовые вложения (56, 58,82)
	250
	 
	 
	 
	 
	 

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	займы, предоставленные организациям на срок менее 12 месяцев
	251
	 
	 
	 
	 
	 

	собственные акции, выкупленные у акционеров
	252
	 
	 
	 
	 
	 

	прочие краткосрочные фин. вложения
	253
	 
	 
	 
	 
	 

	2.6 Денежные средства
	260
	 
	603,87
	154,39
	180,39
	112,91

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	касса ( 50)
	261
	 
	0,62
	0,44
	0,71
	 

	рассчетные счета ( 51)
	262
	 
	603,25
	153,95
	179,68
	 

	валютные счета ( 52)
	263
	 
	 
	 
	 
	 

	прочие денежные средства ( 55,56,57)
	264
	 
	 
	 
	 
	 

	2.7 Прочие оборотные активы
	270
	 
	0,00
	 
	 
	 

	Итого по разделу 2
	290
	0,00
	3 423,80
	4 069,48
	3 926,70
	2 224,61

	Баланс ( сумма строк 190+290)
	300
	0,00
	3 797,45
	4 444,46
	4 353,11
	2 695,54

	Пассив баланса
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3. Капитал и резервы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4.1 Уставный капитал
( 85)
	410
	 
	0,07
	0,07
	0,07
	0,07

	4.2 Добавочный капитал ( 87)
	420
	 
	15,92
	15,92
	15,92
	15,92

	4.3 Резервный капитал 
( 86)
	430
	 
	1,87
	1,87
	1,87
	1,87

	в том числе:
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	резервные фонды, образованные в соответствие с законодательством
	431
	 
	1,87
	1,87
	1,87
	1,87

	резервы, образованные в соответствие с учредительными документами
	432
	 
	 
	0,00
	 
	 

	4.5 Фонд социальной сферы ( 88)
	440
	 
	 
	 
	 
	 

	4.6.Целевые финансирование и поступления
( 96)
	450
	 
	 
	 
	 
	 

	4.7.Нераспределенная прибыль прошлых лет 
( 88)
	460
	 
	 
	49,00
	84,10
	 

	4,8. Непокрытый убыток прошлых лет (88)
	465
	 
	 
	 
	 
	 

	Нераспределенная прибыль( непокрытый убыток)*
	470
	 
	 
	 
	0,00
	 

	4.8 Нераспределенная прибыль отчетного года
	470
	 
	38,94
	67,76
	177,21
	107,60

	4.9. Непокрытый убыток отчетного года (88)
	475
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого по разделу 3
	490
	0,00
	56,80
	134,62
	279,17
	125,46

	4. Долгосрочные пассивы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.1 Заемные средства 
( 92,95)
	510
	 
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	кредиты банков, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после отчетной даты
	511
	 
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	прочие займы, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после отчетной даты
	512
	 
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Отложенные налоговые обязательства*
	515
	 
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	прочие долгосрочные пассивы
	520
	 
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Итого по разделу 4
	590
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	5. Краткосрочные пассивы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.1 Заемные средства 
( 90, 94)
	610
	0,00
	200,00
	0,00
	0,00
	0,00

	в том числе:
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	кредиты банков, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты
	611
	 
	200,00
	0,00
	 
	0,00

	прочие займы, подлежащие погашению в течение 12 месяцев после отчетной даты
	612
	 
	 
	 
	 
	 

	5.2 Кредиторская задолженность
	620
	 
	3 540,65
	4 309,85
	4 073,94
	2 570,08

	в том числе:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	поставщики и подрядчики ( 60,76)
	621
	 
	8,34
	20,38
	3,01
	41,36

	векселя к уплате ( 60)
	622
	 
	 
	 
	 
	 

	Задолженность перед персоналом организации
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	задолженность перед дочерними и зависимыми обществами (78)
	623
	 
	 
	 
	 
	 

	задролженность перед государственными внебюджетными фондами
	623
	 
	 
	 
	 
	 

	по оплате труда ( 70)
	624
	 
	213,99
	132,55
	55,75
	81,32

	задолженность по налогам и сборам перед бюджетом
	624
	 
	 
	 
	 
	 

	по соц. страхованию и обеспечению ( 69)
	625
	 
	136 992,00
	97,73
	1,33
	44,89

	прочие кредиторы
	625
	 
	 
	 
	 
	 

	задолженность перед бюджетом ( 68)
	626
	 
	50,41
	86,21
	956,65
	400,43

	авансы полученные ( 64)
	627
	 
	3 130,92
	3 973,92
	3 786,06
	 

	прочие кредиторы
	628
	 
	 
	 
	 
	2 002,08

	5.3 Расчеты по дивидендам ( 75)
	630
	 
	 
	 
	 
	 

	5.4 Доходы будущих периодов ( 83)
	640
	 
	 
	 
	 
	 

	5.6 Резервы предстоящих расходов и платежей  ( 89)
	650
	 
	 
	 
	 
	 

	5.7. Прочие краткосрочные пассивы
	660
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого по разделу 5
	690
	0,00
	3 740,65
	4 309,85
	4 073,94
	2 570,08

	Баланс ( сумма строк 490+590+690)
	699
	0,00
	3 797,45
	4 444,47
	4 353,11
	2 695,54

	 
	 
	0,00
	56,80
	134,62
	279,17
	125,46
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	Отчет о финансовых результатах
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Выручка ( нетто) от реализации товаров, продукции, работ ( за минусом Н.Д.С. , акцизов и аналогичных обязательных платежей) 
	010
	 
	419,51
	679,33
	1 642,13
	5 544,08

	Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг
	020
	 
	306,02
	513,73
	1 334,61
	4 325,85

	Коммерческие расходы
	030
	 
	4,76
	6,26
	9,57
	15,57

	Управленческие расходы
	040
	 
	0,00
	 
	 
	 

	Прибыль ( убыток) от реализации 
( строки 010-020-030-040)
	050
	 
	108,74
	159,34
	297,94
	1 202,66

	Проценты у получению
	060
	 
	 
	 
	 
	 

	Проценты  к уплате
	070
	 
	 
	 
	 
	 

	Доходы от участия в других организациях
	080
	 
	 
	 
	 
	 

	Прочие операционные и внереал.доходы
	090
	 
	 
	 
	 
	125,89

	Прочие операционные расходы
	100
	 
	61,23
	77,64
	84,57
	140,15

	Прибыль (убыток) от финансово-хозяйственной деятельности 

(строки 050+060-070+080+090-100)
	110
	 
	47,50
	81,70
	213,37
	1 188,40

	Прочие внереализационные доходы
	120
	 
	11 540,00
	11,54
	11,54
	 

	Прочие внереализационные расходы
	130
	 
	 
	 
	 
	12,57

	Прибыль ( убыток) отчетного периода 
( 110+120-130)
	140
	 
	59,04
	93,24
	214,09
	 

	Налог на прибыль
	150
	 
	 
	25,48
	10,82
	217,50

	Прибыль (убыток) от обычной деятельности
	160
	 
	38,94
	67,76
	177,21
	958,34

	Операционные и нереализационные доходы направленные в чистую прибыль
	160
	 
	0,00
	 
	 
	 

	Операционные и нереализационные расходы направленные в чистую прибыль
	170
	 
	 
	 
	 
	 

	Операционные и нереализационные расходы  за счет чистой прибыли
	171
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	Списание с добавочного капитала сумм дооценки при выбытии основных средств
	180
	 
	 
	 
	 
	 

	Нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода  (строки 140-150-160) 
	190
	0,00
	38,94
	67,76
	177,21
	958,34

	Прочие внереализационные расходы
	130
	 
	 
	 
	 
	 

	Прибыль (убыток) отчетного периода 
(110+120-130)
	140
	0,00
	77,88
	135,52
	354,41
	1 916,67

	Налог на прибыль
	150
	100 863,00
	22 945,00
	2 050,00
	 
	 

	Отвлеченные средства
	160
	144 221,00
	55 647,00
	234 369,00
	414 363,00
	 

	Нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода (строки 140-150-160) 
	170
	-245 084,00
	-78 514,12
	-236 283,48
	-414 008,59
	1 916,67

	Чистая прибыль ( нераспределенная прибыль) отчетного годы
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Справочно: Убыток по операционным расходам отнесенный на будущее (из строки 190)
	191
	 
	 
	 
	 
	 


Таблица 20

Экономическое состояние заемщика ОАО "Хозяйство" (2004г.)

	 Строки баланса, рублей 

	 Наименованеи статьи 
	 Номер 
	01.01.
2004
	 I кварт 2004 
	 || кварт. 2004 
	 ||| кварт. 2004 
	01.01.2005

	 Запасы 
	      210    
	0
	764
	1 593
	1 484
	274

	 Долгосрочные дебиторы 
	      230    
	0
	0
	0
	819
	0

	 Краткосрочные дебиторы 
	      240    
	0
	2 055
	2 322
	1 443
	1 831

	 Краткосрочные фин. вложения 
	      250    
	0
	0
	0
	0
	0

	 прочие долг. Фин. вложения 
	      253    
	0
	0
	0
	0
	0

	 Денежные средства 
	      260    
	0
	604
	154
	180
	113
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	 Итого внеоборотных активов 
	      290    
	0
	3 424
	4 069
	3 927
	2 225

	 Итого убытков 
	465,475
	0
	0
	0
	0
	0

	 Собственные средства 
	      490    
	0
	57
	135
	279
	125

	 Долгосрочные пассивы 
	      590    
	0
	0
	0
	0
	0

	 Доходы будущих периодов 
	      640    
	0
	0
	0
	0
	0

	 Фонд потребления (нет в новом балансе) 
	      650    
	0
	0
	0
	0
	0

	 Резервы предст. расходов и платеей 
	      650    
	0
	0
	0
	0
	0

	 Всего краткосрочных пассивов 
	      690    
	0
	3 741
	4 310
	4 074
	2 570

	 Кредиторская задолженность и банки 
	 610 , 620,510 
	0
	3 741
	4 310
	4 074
	2 570

	 Актив баланса 
	      699    
	0
	3 797
	4 444
	4 353
	2 696

	 Строки Ф.2 

	 Выручка 
	       10    
	 
	420
	679
	1 642
	5 544

	 Прибыль от реализации 
	       50    
	0
	109
	159
	298
	1 203

	 Прибыль отчетного периода 
	      140    
	0
	59
	93
	214
	0

	 1. Коэффициенты ликвидности 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Коэффициент  
	 
	-
	            0,161    
	           0,036    
	          0,044    
	          0,044    

	 абс.ликвидности (К1) 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Промежуточный  
	 
	-
	            0,711    
	           0,575    
	          0,399    
	          0,756    

	 коэфф.покрытия (К2) 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Коэфф.текущей ликв-ти 
	 
	-
	            0,915    
	           0,944    
	          0,964    
	          0,866    

	 (общ.коэф.покрытия) (К3) 
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	 2. Коэффициент соотношения собственных и заемных средств 

	 Коэф.соотношения собств. 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 и заемных средств (К4) 
	 
	-
	            0,015    
	           0,031    
	          0,069    
	          0,049    

	 3. Показатели оборачиваемости и рентабельности 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Оборачиваемость 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 оборотн. активов 
	
	 
	            367,3    
	           723,2    
	          518,3    
	203,4

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Оборачиваемость дебитор. 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 задолженности 
	
	 
	            220,5    
	           426,1    
	          301,9    
	122,6

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Оборачиваемость кредиторской  
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 задолженности 
	
	 
	            401,3    
	           781,1    
	          552,9    
	217,7

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Рентабельность продукции 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 (ренабельн-ть продаж) (К5) 
	
	 
	0,259
	0,235
	0,181
	0,217

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 Рентабельность вложений 
	
	 
	 
	 
	 
	 



Таблица 21

Представление кредита заемщику в зависимости от уровня его кредитоспособности

	Показатель 
	 Фактическое значение 
	 Категория 
	 Вес показателя 
	 Расчет суммы баллов (S) 

	 К1 
	                                                0,16    
	 2 
	                   0,11    
	             0,22    

	 К2 
	                                                0,71    
	 2 
	                   0,05    
	             0,10    

	 К3 
	                                                0,92    
	 3 
	                   0,42    
	             1,26    

	 К4 
	                                                0,02    
	 3 
	                   0,21    
	             0,63    

	 К5 
	                                                0,26    
	 1 
	                   0,21    
	             0,21    

	 итого 
	 х 
	 х 
	                   1,00    
	             2,42    
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	 Класс кредитоспособности ( | квартал)  - 
	
	
	

	 заемщик третьего класса – кредитование связано с повышенным риском 

	
	
	
	
	

	 Показатель 
	 Фактическое значение 
	 Категория 
	 Вес показателя 
	 Расчет суммы баллов (S) 

	 К1 
	                                                0,04    
	 3 
	                   0,11    
	             0,33    

	 К2 
	                                                0,57    
	 2 
	                   0,05    
	             0,10    

	 К3 
	                                                0,94    
	 3 
	                   0,42    
	             1,26    

	 К4 
	                                                0,03    
	 3 
	                   0,21    
	             0,63    

	 К5 
	                                                0,23    
	 1 
	                   0,21    
	             0,21    

	 итого 
	 х 
	 х 
	                   1,00    
	             2,53    

	
	
	
	
	

	 Класс кредитоспособности ( || квартал)  - 
	
	
	

	 заемщик третьего класса – кредитование связано с повышенным риском 

	
	
	
	
	

	 Показатель 
	 Фактическое значение 
	 Категория 
	 Вес показателя 
	 Расчет суммы баллов (S) 

	 К1 
	                                                0,04    
	 3 
	                   0,11    
	             0,33    

	 К2 
	                                                0,40    
	 3 
	                   0,05    
	             0,15    

	 К3 
	                                                0,96    
	 3 
	                   0,42    
	             1,26    

	 К4 
	                                                0,07    
	 3 
	                   0,21    
	             0,63    

	 К5 
	                                                0,18    
	 1 
	                   0,21    
	             0,21    

	 итого 
	 х 
	 х 
	                   1,00    
	             2,58    

	
	
	
	
	

	 Класс кредитоспособности ( ||| квартал)  - 
	
	
	

	 заемщик третьего класса – кредитование связано с повышенным риском 
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	 Показатель 
	 Фактическое значение 
	 Категория 
	 Вес показателя 
	 Расчет суммы баллов (S) 

	 К1 
	                                                0,04    
	 3 
	                   0,11    
	             0,33    

	 К2 
	                                                0,76    
	 2 
	                   0,05    
	             0,10    

	 К3 
	                                                0,87    
	 3 
	                   0,42    
	             1,26    

	 К4 
	                                                0,05    
	 3 
	                   0,21    
	             0,63    

	 К5 
	                                                0,22    
	 1 
	                   0,21    
	             0,21    

	 итого 
	 х 
	 х 
	                   1,00    
	             2,53    

	
	
	
	
	

	 Класс кредитоспособности (за год)  - 
	
	
	

	 заемщик третьего класса - кредитование связано с повышенным риском 


· если расчетный коэффициент абсолютной ликвидности 
[image: image13.wmf]³

 0,2, то категория – 1 (показывает наилучшее положение заемщика); если же 
[image: image14.wmf]³

 0,15, то категория – 2; более низкий уровень коэффициента определяет 3 категорию;
· если расчетный коэффициент критической ликвидности 
[image: image15.wmf]³

 0,8, то категория  - 1; если же 
[image: image16.wmf]³

 0,5, то категория – 2; более низкий уровень коэффициента определяет 3 категорию;

· если расчетный коэффициент текущей ликвидности 
[image: image17.wmf]³

 2, то категория – 1; если же 
[image: image18.wmf]³

 1, то категория – 2; более низкий уровень коэффициента определяет 3 категорию;

· если расчетный коэффициент соотношения собственных и заемных средств 
[image: image19.wmf]³

 1, то категория – 1; если же 
[image: image20.wmf]³

 0,7, то категория – 2; более низкий уровень коэффициента определяет 3 категорию; 

· если расчетный коэффициент рентабельности 
[image: image21.wmf]³

 0,15, то категория – 1; если же 
[image: image22.wmf]³

 0, то 2 или 3 категория.
2) сумма баллов по каждому из коэффициентов определяется путем умножения значений полученных категорий на весовой показатель значимости коэффициента. Например, для коэффициента абсолютной ликвидности этот показатель равен 0,11, для коэффициента критической ликвидности – 0,05, коэффициента текущей ликвидности – 0,42 и т.д. Сумма  значений всех весовых показателей должна быть равна 1; 

3) класс заемщика устанавливает следующим образом: если общая сумма баллов  всех показателей 
[image: image23.wmf]³

 2,42, то заемщик третьего класса и кредитования связано с повышением риском, если 
[image: image24.wmf]³

 1 – заемщик второго класса и кредитование требует взвешенного подхода; кредитование первоклассного заемщика не вызывает сомнений. 

3.2. Использование нового кредита и расчет экономической   эффективности в современных условиях хозяйствования


Для повышения прибыльной деятельности банка в    2005 г., помимо качественного анализа активных операций, можно воспользоваться введением нового вида кредита предприятиям реального сектора экономики – это кредит «На восстановление сельского хозяйства». Такой кредит не дает ни один банк, а агропромышленному комплексу такой вид кредита просто необходим для того, чтобы поднять «развалившееся» сельское хозяйство после его трансформационного преобразования на первоначальном этапе становления и развития рыночных отношений.



Пусть банк не будет давать его под такие же проценты, как на другие кредиты, но процентная ставка по данному новому кредиту составит не менее 20% годовых.



По опросам директоров предприятий ближе лежащих сел (Нововаршавское, Усть-Иртышское), многие  предприятия взяли бы кредит на восстановление сельского хозяйства в данных селах. Предприятия также не против высокой процентной ставки. Пожеланиями директоров предприятий был только срок кредитования – до 5 лет.



Таким образом, мы предоставим новый вид инвестиционного кредита – «На восстановление сельского хозяйства». Заметим, что данный кредит очень похож на вид кредитования бизнеса «с нуля». Однако, новый вид кредита будет выдаваться предприятиям уже с существующей деятельностью, но  получающим низкую или нулевую прибыль.



Условия кредитования, на наш взгляд, могли бы быть такими:
– процентная ставка 20% годовых;

– срок кредитования до 5 лет;

– обеспечение кредита: поручительство физических и юридических лиц, а также залог имеющегося в собственности имущества, который оценивается, в зависимости от вида имущества, с соответствующим дисконтом.



Резерв по новому кредиту правомерно создавать в размере 4,5% от суммы кредита. Величина такого резерва выбрана не случайно, например, Сбербанк по нестандартным ссудам создает резерв в размере 3,5% от суммы кредита. Но так как новый кредит подвержен не только кредитным, но и политическим и экономическим рискам, то можно взять размер резерва на уровне 4,5%.



Исследования также показали, что предприятия взяли бы в совокупности кредит до 15 млн. рублей – это 5 перерабатывающих и производящих сельскохозяйственную продукцию субъектов.



В результате, может быть выдано дополнительно 15 млн. рублей кредита по новой программе кредитования. При этом должен быть создан резерв на возможные потери по ссудам  в сумме 675 000 рублей (15 000 000 х  4,5%). Дополнительные средства поступят из привлеченного капитала, а именно вкладов предприятий и населения.

 

Расчеты показывают, что приблизительный доход, который можно получить от кредитования, составит определенную величину: Для этого можно использовать формулу простых процентов.
        S = P x (1 + i * n),                                                                  (32)

где:  S  – наращенная сумма дохода от кредитования;

P – исходная, наращиваемая сума кредита;

i – процент кредита, выраженный в коэффициентах;

n – период на который выдается кредит.



S = 15 000 000 * (1 + 0,2 * 5) = 30 000 000 рублей. То есть за 5 лет, как минимум Банк получит в доход 30 млн. рублей, из них 15 млн. рублей доходы от процентов. Причем, если данную сумму кредита и соответствующую сумму дохода от процентов поместить в отчет о прибылях и убытках, а также включить в баланс за 2004г. То положение будет выглядеть предпочтительным в практической деятельности банка.


Что касается прогнозного бухгалтерского баланса с учетом нового вида кредита, то он может выглядеть следующим образом (см. Таблицу 22).



Дале рассмотрим в таблице Приложения 15 изменения, которые произошли в отчете о прибылях и убытках. Предложим, что выплаты по вкладам увеличатся. 

Таблица 22

Прогнозный бухгалтерский баланс на 01.01.2005 год 
ОАО «Россельхозбанк» (с учетом нового кредита)

                                                                                         (тыс. руб.)

	№
	Наименование статей
	На 1.01.2005г.

отчетный
	На 1.01.2005г.

прогнозный

	
	
	
	

	1
	Ссуды юридическим лицам и населению за вычетом резерва на возможные потери по ссудам (1.1 -.1.2)
	9 150 429
	9 179 754

	1.1
	Ссуды юридическим лицам и населению
	9 435 017
	9 450 017

	1.2
	Резервы на возможные потери по ссудам
	284 588
	285 263

	2
	Средства в кредитных организациях за вычетом резервов (2.1 -2.2)
	24 739
	24 739
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	2.1
	Средства в кредитных организациях
	24 825
	24 825

	2.2
	Резервы на возможные потери
	86
	86

	3
	Вложения в ценные бумаги за вычетом резервов (3.1 -3.2)
	758 952
	758 952

	3.1
	Вложения в ценные бумаги 
	759 211
	759 211

	3.2
	Резерв под обесценение ценных бумаг
	259
	259

	4
	Государственные долговые обязательства
	0
	0

	5
	Итого активы, приносящие доход (1+2+3+4)
	9 934 120
	9 963 445

	6
	Денежные средства и счета в ЦБ РФ
	1 937 762
	1 937 762

	7
	Фонд обязательных резервов
	263 183
	263 183

	8
	Основные средства, нематериальные активы, материальные запасы
	221 006
	221 006

	9
	Расходы будущих периодов по другим операциям
	86 110
	86 110

	10
	Просроченная задолженность
	20 004
	20 004

	11
	Прочие активы
	748 959
	748 959

	12
	Итого активы неприносящие доход (6+7+8+9+10+11)
	3 277 024
	3 277 024

	13
	Итого активов (5+12)
	13 211 144
	13 240 469

	
	ПАССИВ
	 
	

	14
	Средства клиентов
	5 969 317
	5 998 642

	14.1
	 в том числе вклады физических лиц
	316 998
	380 398

	15
	Выпущенные долговые обязательства
	1 185 912
	1 185 912

	16
	Прочие обязательства
	616 213
	616 213

	17
	Средства кредитных организаций
	588 268
	588 268

	18
	Кредитные ресурсы, полученные от ЦБ РФ
	0
	0

	19
	Итого процентные пассивы (14+15+16+17+18)
	8 359 710
	8 389 035

	20
	Уставный капитал
	4 649 000
	4 649 000

	21
	Фонды и прибыль, оставленная в распоряжении кредитной организации
	196 038
	196 038

	22
	Переоценка основных средств
	0
	0

	23
	Доходы будущих периодов
	0
	0

	24
	Резервы на возможные потери по срочным сделкам и внебалансовым обязательствам и по расчетам с дебиторами
	178
	178

	25
	Прибыль (убыток) за отчетный период
	133 719
	133 719

	26
	Распределенная прибыль
	33 278
	33 278

	27
	Нераспределенная прибыль (25-26)
	100 441
	100 441

	28
	Расходы и риски, влияющие на собственные средства
	94 223
	94 223

	29
	Итого непроцентные пассивы (20+21+22+23+24+27-28)
	4 851 434
	4 851 434

	30
	Итого пассивов (19+29)
	13 211 144
	13 240 469




Из данных таблицы видно, что увеличились активы, приносящие доход, а также валюта баланса, которая составила 13240 млн. рублей. 


Прогнозный отчет о прибылях и убытках за 2004г. с учетом нового кредита на примере ОАО «Россельхозбанк» выглядит вообще привлекательным (см. Таблицу 23).
Таблица 23

Прогнозный отчет о прибылях и убытках за 2004 год 
ОАО «Россельхозбанк» (с учетом нового кредита)

                                                                                            (тыс. руб.)                                                                                                                                                                                                      

	№
	Наименование статей
	За 2004 г.

Отчетный
	За 2004 г прогнозный

	
	ДОХОДЫ
	 
	 

	
	Проценты полученные и аналогичные доходы от:
	 
	 

	1
	Размещения средств в банках в виде кредитов, депозитов, займов и на счетах в других банках
	186 312
	186 312

	2
	 Ссуд, предоставленных другим клиентам
	1 273 585
	1 288 585

	3
	Средств, переданных в лизинг
	0
	0

	4
	Ценных бумаг с фиксированным доходом
	50 117
	50 117

	5
	Других источников
	860
	860

	6
	Итого проценты полученные и аналогичные доходы: (1+2+3+4+5)
	1 510 874
	1 525 874

	
	Прочие операционные доходы:
	 
	 

	7
	Комиссионные доходы
	168 634
	168 634

	8
	Доходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями
	642 329
	642 329

	9
	Доходы от операций по купле-продаже драгоценных металлов, ценных бумаг и другого имущества
	172 808
	172 808

	10
	Доходы полученные в форме дивидендов
	101
	101

	11
	Другие текущие доходы
	12 334
	12 334

	12
	Итого прочие операционные доходы (7+8+9+10+11)
	996 206
	996 206

	13
	Текущие доходы (6+12)
	2 507 080
	2 522 080

	
	Проценты уплаченные и аналогичные расходы по:
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	14
	Привлеченным средствам банков, включая займы и депозиты
	75 343
	75 343

	15
	Привлеченным средствам других клиентов, включая займы и депозиты
	86 060
	86 380

	16
	Выпущенным долговым ценным бумагам
	83 735
	83 735

	17
	Арендной плате
	128 828
	128 828

	18
	Итого проценты уплаченные и аналогичные расходы (14+15+16+17)
	373 966
	374 286

	
	Прочие операционные расходы:
	 
	 

	19
	Комиссионные расходы
	9 770
	9 770

	20
	Расходы на содержание аппарата
	716 210
	716 210

	21
	эксплуатационные расходы
	244 848
	244 848

	22
	Расходы от операций с иностранной валютой и другими валютными ценностями
	676 045
	676 045

	23
	Расходы от операций по купле-продаже драгоценных металлов, ценных бумаг и другого имущества
	116 444
	116 444

	24
	Другие текущие расходы
	82 360
	82 360

	25
	Всего прочих операционных расходов (19+20+21+22+23+24)
	1 845 677
	1 845 677

	26
	Изменение величины резервов на возможные потери по ссудам
	156 039
	156 714

	27
	Изменение величины резервов под обесценение ценных бумаг и на возможные потери
	227
	227

	28
	Изменение величины прочих резервов
	-2 548
	-2 548

	29
	Текущие расходы (18+25+26+27+28)
	2 373 361
	2 374 356

	30
	Прибыль (убыток) за отчетный период (13-29)
	133 719
	147 724

	31
	Налог на прибыль (начисленный)
	32 093
	35 454

	32
	Налог на прибыль и другие аналогичные платежи с учетом ранее уплаченных платежей
	33 278
	36 639

	33
	Непредвиденные расходы после налогообложения
	0
	0

	34
	Чистая прибыль за отчетный период (30-32-33)
	100 441
	111 085



Цифровые данные прогнозного отчета о прибылях и убытках (Таблица 23) показывают, что увеличилась не только балансовая прибыль, но и чистая прибыль с 100,4 млн. рублей до 111,1 млн. рублей. Все статьи отчета, по которым происходили изменения к лучшему подчеркнуты. Что касается показателей прибыльности с учетом нового кредита на примере ОАО «Россельхозбанк», то проведенные расчеты дают весьма убедительный и обнадеживающий результат (см. Таблицу 24).
Таблица 24
Показатели прибыльности ОАО «Россельхозбанк» 

	№ п/п
	Показатели
	на 01.01.05г.
	на 01.01.05г.

(с учетом нового кредита)

	1.
	Прибыльность активов (Балансовая прибыль / Общая сумма активов), руб.
	0,010
	0,010

	2.
	Чистая процентная маржа ((Процентные доходы – Процентные расходы)*100% / Активы, приносящие доход), %.
	11,44
	11,56

	3.
	Процентный спрэд ((Процентные доходы / Доходные активы) – (Процентные расходы / Пассивы банка, по которым выплачиваются проценты)), %
	10,74
	10,85

	4.
	Рентабельность доходных активов (чистая прибыль / активы, приносящие доход), руб.
	0,010
	0,012

	5.
	Коэффициент общей дееспособности (Расходы банка   /Доходы банка) Максимальное значение =1 
	0,95
	0,94

	6.
	Дееспособность кредитных операций (Процентные расходы / Процентные доходы), % Максимальное значение =1 
	0,25
	0,25


Из таблицы 24 можно сделать вывод о том, что ни один из показателей прибыльности не ухудшился за счет введения нового вида кредитования, а наоборот, некоторые показатели улучшились. Так,  возросла рентабельность доходных активов на 0,002 руб. Снизился коэффициент общей дееспособности на 0,01, что также имеет положительную тенденцию. Увеличились процентная маржа на 0,12%, а процентный спрэд – на 0,11%.
Заключение
Управление активными операциями дает банку возможность укрепить финансовую надежность, улучшить показатели своей деятельности, а также развивать или сдерживать кредитные операции, улучшать их структуру определять степень защищенности от недостаточно качественной структуры выданных ссуд. Для этого необходимо анализировать и оценивать качество активных операций, используя различные методы.

Проведенный анализ теоретических подходов к исследованию активных операций коммерческого банка, нормативных актов и практических материалов Омского филиала ОАО «Россельхозбанк» позволяет сделать следующие выводы:

1) В результате анализа финансово-экономической деятельности было выявлено, что за анализируемые три отчетных периода валюта баланса банка выросла в 1,4 раза. В структуре баланса за все отчетные периоды не было превышения привлеченных средств над размещенными. Причем, размещение всегда превышало привлечение, то есть размещение происходило не только за счет привлеченных, но и за счет собственных ресурсов.

2) В 2003г. наблюдается рост как балансовой, так и чистой прибыли (с 18 млн. руб. до 263 млн. руб.), но за 2004г. получена чистая прибыль в 100 млн. рублей, что в 2,6 раза меньше, чем в предыдущем году.

3) Наибольшую долю занимают активы с высокой степенью риска, то есть активы 5 группы риска. Коэффициенты прибыльности достаточно хорошие. Расходы банка покрываются его высоким доходами, в результате чего деятельность Банка является стабильно прибыльной. Наибольший удельный вес в активных операциях имеют кредиты предприятиям сельского хозяйства и населению. Так, в 2004г. ссудная задолженность данных клиентов увеличилась практически в два раза.

4) Кредитный портфель состоит из кредитов населению, кредитов агропромышленного комплекса и кредитов в другие отрасли экономики. При этом большую долю в кредитном портфеле занимают кредиты в АПК. Качество кредитного портфеля довольно хорошее, так как коэффициент риска равен 0,98. В портфеле присутствует просроченная задолженность, но ее уровень намного ниже критического, в случае невозвращения задолженности Банк может возместить убытки через формируемый резерв на возможные потери по ссуда. При сохранении в дельнейшем в положительной тенденции, Банк может предлагать новые виды кредитования.

В главе третьей даны предложения по совершенствованию управления активными операциями банка, а также применению новой методики оценки кредитоспособности заемщика, использованию в практической деятельности банка нового кредита и приведен расчет его экономической эффективности.


На основе указанных предложений были составлены прогнозный баланс и отчет о прибылях и убытках с учетом нового кредита. В результате введения нового вида кредита увеличились активы, приносящие доход, а также валюта баланса, которая составила 13240 млн. рублей. Данные счета показывают, что увеличилась не только балансовая прибыль, но и чистая прибыль с 100,4 млн. рублей до 111,1 млн. рублей. Расчеты показателей прибыльности подтверждают, что ни одни из показателей прибыльности не ухудшился за счет введения нового вида кредитования, а наоборот, некоторые показатели улучшились. Так, возросла рентабельность доходных активов на 0,002 руб. снизился коэффициент общей дееспособности на 0,01, что также имеет положительную тенденцию. Увеличилась процентная маржа на 0,12%, а процентный спрэд – на 0,11%.

Вместе с тем, при его реализации необходимо учитывать, что поскольку банк выдает долгосрочный кредит, а долгосрочное кредитование не нашло пока еще должного распространения в банковской практике, то могут возникнуть непредвиденные риски, к которым надо быть готовыми.


Таким образом, основываясь на выше изложено, можно сделать вывод о том, что банку при реализации своей кредитной деятельности, необходимо составить грамотную и научно обоснованную кредитную политику, которая бы учитывала все нюансы кредитного процесса банка, а также закрепить человека, который бы отвечал за составление и улучшение качеств кредитного портфеля банка активных операций в целом. 
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Глоссарий 
А

Аваль – поручительство по платежам, сделанное третьим лицом в виде гарантийной записи.

Авалтоис – выгода, польза, или наиболее благоприятное положение.

Аванс – сумма денежных средств, выдаваемая в счет предстоящих платежей.

Авизо – в банковской и коммерческой практике это официальное извещение об исполнении расчетной операции (записи их счетов, выставления чека, его оплате или отказе в оплате, открытии аккредитива и другие).

Ависта – надпись на векселе или каком-либо другом документе денежных расчетов, которая подтверждает, что оплата этого документа должна быть произведена по его предъявлении.

Авуары (фр. avoir – имущество, актив) – 1) активы: денежные средства, чеки, векселя, переводы, аккредитивы, которыми производятся платежи и погашаются обязательства; 2) средства банка в иностранной валюте, находящиеся на его счетах в иностранных банках-корреспондентах.

Авуары иностранные – это совокупность средств, принадлежащих какой-либо стране, и подчиняющихся юрисдикции той страны, где они размещаются (средства банка, находящиеся на хранении в иностранном банке). Они могут быть арестованы или конфискованы правительством только этой страны. 

Ажио – отклонение курса денежных знаков, векселей, ценных бумаг от номинальной их стоимости или паритета в сторону повышения. 

Аккредитив – денежный документ, удостоверяющий право лица, на имя которого он выдан, получить в кредитном учреждении указанному сумму. Это и расчетный документ, предоставляющий поручение одного банка другому или несколькими банками оплатить за счет специально забронированных средств товарные документы или выплатить предъявителю аккредитива оговоренную сумму; производить по распоряжению и за счет клиента платежи физическому или юридическому лицу в пределах обозначенной суммы и на условиях, которые указаны в аккредитиве; форма расчета во внешней торговле; денежный аккредитив – поручение выплатить предъявителю определенную сумму; документ – аккредитив оплачивается против предъявления документов; безотзывной аккредитив – не может быть отозван при выполнении всех условий; подтвержденный аккредитив – гарантированный третьим банком.  

Активные операции банков – операции, посредством которых банки размещают имеющиеся у них средства (покупка ценных бумаг, выдача ссуд).

Активные платежный баланс – платежный баланс, в котором сумма заграничных поступлений страны превосходит сумму ее расходов и платежей. 
 
Активы (от лат. activus - действенный) - учетная категория, включающая стои​мость собственного имущества рыночного субъекта (предприятие, организация) плюс средства и запасы, предназначенные для уплаты задолженности, включая суммы, не востребованные с физических и юридических должников. 

Акцептант – лицо, взявшее на себя обязательство уплатить по предъявленному

счёту или векселю.

Акционерное общество (АО) - организация, созданная на основе добровольного со​глашения между физическими и юридическими (предприятия, организации, учрежде​ния) лицами и гражданами путем объединения их вкладов (средств) в целях осуществ​ления хозяйственной деятельности, уставной капитал, который разделен на определен​ное число акций. Это тип предпринимательства, связанный с обобществлением труда и капитала в рамках коллектива собственников.

Акционер – владелец акции. Это физическое или юридическое лицо, являющиеся собственником акции акционерного общества, пая или вклада в уставной капитал.

Акция (от французского action - ценная бумага), подтверждающая право ее вла​дельцу (акционеру) на получение определенного дохода (дивиденда), на участие в управлении обществом, в его прибылях и убытках, распределении остатков имущества при ликвидации акционерного общества. Акция неделима. Акция должна содержать следующие реквизиты: фирменное наименование акционерного общества и его место​нахождения; наименование ценной бумаги - акция; ее порядковый номер, дату выпуска, вид акции (простая или привилегированная) и ее номинальная стоимость, имя держате​ля (для именной акции); размер уставного фонда акционерного общества на день вы​пуска акции, а также количество выпускаемых акций; срок выплаты дивидендов; под​пись председателя правления акционерного общества.
Акция на предъявителя - это акция, на которой не указано имя владельца.

Акция «безголосая» - это акция, которая не даёт владельцу право голоса на общем собрании акционеров.


Акция «многоголосая» (плюральная) - акция, которая дает право ее владельцу на несколько голосов на общем собрании акционеров.

Акция «одноголосая» - это акция, которая дает владельцу право одного голоса на общем собрании членов акционерного общества.

Акция с нарицательной стоимостью - это акция, на лицевой стороне которой ука​зана ее стоимость.

Амплиация - копия расписки о принятии денег.

Анализ внешней среды - элемент планирования, предназначенный для выявления факторов, внешних по отношению к организации, с целью определения возможностей и опасностей.

Анализ на безубыточность - метод, используемый при принятии решений для определения положения, при котором общий доход равен совокупным издержкам.

Анализ экономический - совокупность методов для оценки затрат и выгод, а также относительной прибыльности деятельности.

Аннуитет - серия равных платежей, вносимых или получаемых через равные про​межутки времени в течение определенного периода. Причем платежи приходят в конце, каждого периода.

Аннуитетный период - метод капитализации будущих потоков доходов от инве​стиций, предусматривающий использование формул сложного процента, в которых по​токи доходов рассматриваются как аннуитетные, обеспечивающие доход от инвестиций и возврат инвестированного капитала.

Антиципация - уплата денег по договорному обязательству до условленного срока.

 Аренда (от лат. arendare - отдавать внаём) – договор о предоставлении собственником и (арендодателем) имущества, числящегося в основных фондах, во временное пользование арендатору за определенную плату. Предприятия, объединения и организации имеют право сдавать и получать в аренду временно неиспользуемые производственные, складские и прочие нежилые помещения, оборудование и транспортные средства. Плата взимается по ставкам, действующим на данной территории. Аренда позволяет улучшить использование основных фондов.
Арендная плата - регулярные платежи арендодателю за сданное в аренду имуще​ство, которые производятся в течение всего срока его аренды. Размер арендной платы, сроки а также другие условия платежа предусматриваются договором между арендато​ром и арендодателем.

Аудитор - ревизор, контролирующий финансовую деятельность компаний, организаций и предприятий на основе взаимного договора. Аудиторы обычно получают специальные полномочия от государственных органов, наблюдающих за деятельностью предприятий.


Аудиторская служба - организация, осуществляющая на основании договора на платной основе вневедомственный (независимый) контроль за соблюдением установленного по​рядка осуществления финансово-хозяйственных операций, бухгалтерского учета и отчетно​сти (хозяйственных) организаций путем ревизий и проверок, а также экспертные и другие услуги по анализу финансовых аспектов деятельности конкретно взятых предприятий, орга​низаций, ассоциаций и т.п.

Аутрайт (англ. autright) - а) простая срочная валютная операция с условием вы​платы платежей по форвардному курсу в строго определенные сроки, согласованные сторонами; б) валютный курс для межбанковских срочных валютных сделок.

Б

Базисная валюта - это та валюта, по отношению к которой котируются другие валюты в данной стране или финансовом центре, например, доллар США, Евро, фунт стерлингов.

Базовые параметры - система критериев, способных адекватно отразить специфику конкретного объекта с учетом влияющих на него в тот или иной период времени факторов (система показателей, качественных характеристик, школ и т.д.)

Балансовая стоимость - денежная оценка основных фондов и оборотных средств в бухгалтерском балансе.
Баланс – 1) система показателей, отражающих движение совокупности общественного продукта, национального дохода, фондов потребления и  накопления, темпы расширенного воспроизводства, пропорции развития  народного хозяйства. 2) равновесие, уравновешивание. 

Балансовая прибыль - общая сумма прибыли по всем видам производственной и непроизводственной деятельности, отраженной в балансе доходов и расходов предприятия.

Банк  - предприятие сферы кредита, осуществляющее операции по средоточению на своих счетах временно свободных денежных средств и их предоставлению во временное пользование под определенный процент. Учреждение, аккумулирующее денежные средства и накопления, осуществляющее денежные расчеты, учет векселей, эмиссию денег и ценных бумаг, операции с золотом, иностранной валютой и другие функции.

Банк данных - 1) совокупность информации, сконцентрированной в определенном месте и предназначенной для коллективного использования. 2) комплекс универсальных программ для хранения и поиска какой-либо информации с помощью ЭВМ.

Банк центральный - главное (основное) звено кредитно-денежной системы, наделен правом монопольной эмиссии платежных средств, кредита,  валютного курса, хранения официальных золотовалютных резервов. 


Банк коммерческий - кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности следующие банковские операции: привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц, размещение указанных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности, открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц.  

Банкнота  денежные знаки, выпускаемые в обращение и гарантируемые центральными банками. В настоящее время является основным видом бумажных денег. 


Банкнотное обращение - функционирование выпущенных Центральным банком страны банкнот в качестве не только средства обращения, но и средства платежа.

Банко - цена или курс, по которому банк производит продаж и покупку ценных бумаг. 


Банковская линия - кредитная линия, открытая банку-клиенту.

Банковский депозит -  1) вклады в банки и сберегательные кассы. Различаются: срочные, до востребования, условные. 2) записи в банковских книгах, подтверждающие определенные требования клиентов к банку. 3) передаваемые на хранение в кредитные учреждения ценные бумаги. 4) взносы в таможенные учреждения в обеспечение оплаты таможенных пошлин и сборов. 5) взносы денежных сумм в судебные и административные учреждения в обеспечение иска явки в суд. 

Банковский кредит  1) основная форма кредита, когда денежные средства предоставляются банками на временное пользование. 2) части собственного или привлеченного капитала. 

Банковский процент - плата, которая взимается банками за пользование денежной ссудой, а также за хранение вкладов и предоставление займов.
Банковская система - совокупность банковских учреждений, действующих на территории страны во взаимосвязи. Включает Центральный банк, сеть коммерческих банков и других кредитно-расчетных центров. Центральный банк проводит государственную эмиссионную и валютную политику, является ядром резервной системы. Коммерческие банки осуществляют все виды банковских операций. 


Банкрот - должник, который имеет кредиты и не в состоянии в дальнейшем выполнять свои платежные обязательства. Им может быть физическое и юридическое лицо.

Банкротство - 1) неплатежеспособность должника, признанная судом. Это несостоятельность предприятия, при которой оно не способно удовлетворять требования кредиторов по оплате товаров (работ, услуг), включая неспособность обеспечить обязательные платежи в бюджет и внебюджетные фонды, а также продолжить нормальную деятельность. 2) разорение, отказ от уплаты долгов по своим обязательствам 3) несостоятельность, провал, крушение надежд. 
Банкротство преднамеренное - банкротство по вине учредителей (участников) должника или иных лиц, в том числе по вине его руководителя, которые имеют права давать обязательные для должника указания или имеют возможность иным образом определять его действия. В таких случаях эти лица при недостаточности имущества должника могут быть привлечены к субсидиарной ответственности по обязательствам должника.

Безакцептные платежи - платежи, осуществляемые на основании платежных требований в тех случаях, когда для оплаты не требуется согласие плательщика, о чем делается специальная пометка в документе: «Без акцепта».

Бизнес - экономическая (предпринимательская) деятельность физического или юридического лица, дающая прибыль; любой вид деятельности, приносящий доход или иные выгоды.

Бизнес-план - документ, включающий в себя основные аспекты разрабатываемого коммерческого предприятия, анализ возникающих проблем, возможные препятствия и методы их преодоления, показатели-индикаторы, по которым целесообразно осуществление контроля за текущим состоянием дел.

Биржа - учреждение, форма рынка для заключения различного рода сделок купли-продажи; организация, осуществляющая свою деятельность в виде публичных торгов в определенном месте по заранее установленным правилам (биржевым правилам торговли).

Биржа валютная - учреждение (организация), в которой осуществляются на регулярной и достаточно упорядоченной основе купля-продажа иностранной валюты; центр формирования валютных курсов.

Бланковый кредит - форма банковской ссуды, которая предоставляется без обеспечения товарно-материальными ценностями и ценными бумагами. Такая ссуда выдается, как правило, крупным капиталистам (предпринимателям), платежеспособность которых не вызывает сомнений.

Боны - краткосрочные долговые обязательства казначейства, муниципальных органов и фирм в качестве покупательного и платежного средства, обращаются и котируются на фондовой бирже, заменяют разменные монеты; бумажные деньги, потерявшие силу платежного средства. Бумажно​денежные знаки мелкого достоинства, выпускаемые временно в оборот в качестве разменных денег.

Бухгалтерская прибыль - сумма денег, которая остается в распоряжении фирмы после погашения всех ее обязательств перед внешними поставщиками ресурсов производства и собственными наемными работниками.


Бюджет - сбалансированная система, роспись денежных доходов и расходов на определенный период - год, квартал, месяц.
Бюджет государственный - форма образования и расходования денежных средств для обеспечения деятельности органов государственной власти и выполнения функций государства. Во всех демократических странах принятие государственного бюджета является одним из важнейших полномочий парламента.

Бюджетный год - срок действия утвержденного бюджета длительностью 12 месяцев.

Бюджетный дефицит - превышение расходов бюджета над доходами, которые покрываются за счет привлечения средств населения, займов, роста цен и т.п.

Бюджетное финансирование - форма безвозмездного предоставления денежных средств на развитие народного хозяйства, оборону, управление и другие нужды из государственного бюджета. В условиях рыночной экономики в значительной степени уступает место самофинансированию. В то же время является необходимым средством развития и поддержки науки, культуры, образования и т.д.

В

Внешний долг - сумма финансовых средств согласно обязательств одного государства по отношению к другому, которые подлежат погашению (возвращению) в строго установленные сроки.

Вывоз капитала - экспорт капитала в другие страны частными корпорациями, физическими лицами и государством.

Внесудебные процедуры – возможность без обращения в арбитражный суд решать путем переговоров должника с кредиторами вопросы продолжения деятельности предприятия должника или его добровольной ликвидации.

Всемирный банк - это группа трех международных финансовых институтов. Международный банк реконструкции и развития - МБРР, Международная финансовая корпорация - МФК, Международная ассоциация развития - MAP (каждый из них обладает статусом самостоятельного специального учреждения ООН).
Варрант - 1) вид сертификата, предусматривающего возможность приобретения пакета ценных бумаг по номиналу до их выпуска в обращение. 2) дополнительное свидетельство, выдаваемое вместе с ценной бумагой, дающее право на дополнительные льготы владельцу ценной бумаги по истечении определенного срока. 3) свидетельство товарного склада о приеме на хранение определенного товара, товарораспорядительный документ, передаваемый в порядке индоссамента и используемый при продаже и залоге товара.

Вексель - письменное долговое обязательство строго установленной формы, дающее его владельцу бесспорное право по истечении срока обязательства требовать от должника уплаты обозначенной на векселе денежной суммы. Абстрактное и безоговорочное долговое обязательство, которое оформляется в письменном виде по установленной форме. Различают два вида: простой и переводный.

Вексельный портфель - совокупность векселей, которые находятся в известный момент в распоряжении банка или предприятия.

Валютная интервенция - вмешательство Центрального Банка в операции на валютном рынке с целью воздействия на курс национальной валюты путем купли-продажи иностранной валюты; разновидность валютной политики.

Валютная корзина - это набор валют, который используется, как правило, при котировке иностранных валют для определения курса национальной валюты или международной (региональной) валюты. Позволяет более обосновано учесть влияние изменений общеэкономических условий обмена, покупательную способность валют. При расчете валютной корзины в качестве весов используются данные о доле данной страны в совокупном ВНП, внешнеторговом обороте соответствующей группы стран. Валютная корзина используется при создании международных счетных денежных единиц, индексации валюты цены и валюты займа в международных экономических отношениях, а также при расчете курсов национальных валют. 


Валютные резервы - активы валютных средств, находящихся в распоряжении государства, банков, транснациональных и международных компаний, которые используются для международных расчетов и платежей. 


Валютный блок - соглашение между какой-нибудь группой стран с фиксацией обменных курсов валют своих стран относительно друг друга и конкретно взятой мощной валюты (валюты-лидера).


Валютный клиринг - международная система безналичных расчетов, основанная на зачете взаимных требований и обязательств.


Вальвация - определение ценности, стоимости иностранной валюты в национальной денежной единице.

Валютный курс - соотношение обмена двух денежных единиц разных стран, определяемое их покупательной способностью (т.е. возможностью обмениваться на определенное количество товаров и услуг) и рядом других внешнеэкономических и политических факторов; цена денежной единицы одной страны, выраженная в денежных единицах других стран.

Валютная выручка - иностранная валюта, полученная от экспорта товаров и услуг, является результатом международных торговых, транспортных, научно-технических, туристических и других внешнеэкономических связей.

Валовая прибыль - вся сумма прибыли предприятий до вычетов и возможных отчислений.

Г


Государственный бюджет - сбалансированная смета, роспись доходов и расходов государства на определенный период.


Галопирующая инфляция - быстрое обесценивание денежной единицы и падения ее покупательной способности.

Годовой отчет и баланс - годовой отчет акционерного общества, включающий отчет правления, годовой баланс, счет прибылей и убытков, который утверждается на годовом собрании акционеров.


Голосующие акции - акции, обеспечивающие их владельцам право голоса на об​щем собрании акционеров по принципу «одна акция - один голос».

"Горячие деньги" - средства, которые быстро переводятся из одной страны в другую для получения выгоды от изменения валютных курсов или процентных ставок, а также недопущения потерь от изменения экономической и политической обстановки в стране их прежнего пребывания.

Д

  Дебет - запись в бухгалтерском счете, свидетельствующая о том, что стоимость актива (стоимость иностранной валюты гражданина данной страны) уменьшилась.
 Дебитор - физическое или юридическое лицо, имеющее денежную или имущест​венную за должность кредитору (организации), зафиксированную в бухгалтерских до​кументах.

Девальвация (от лат. de - понижение и valeo - имею, стою) - разовое понижение в за​конодательном порядке официального курса национальной валюты по отношению к иностранным валютам или международным счетным единицам.

Девизы - это платёжные средства (векселя, переводы и т.д.)выраженные в иностранной валюте, используемые в расчетах между странами.

Денежная система - исторически сложившаяся и закрепленная государством форма организации денежного обращения в стране.
 Денежно-кредитная политика - размер эмиссии денег, объемов и структуры денежной массы для предотвращения роста инфляции и поддержания устойчивого роста экономики.
Денежный мультипликатор - прирост предложения денег, который связан с увеличе​нием денежной массы на один доллар.

Деноминация - это укрепление денежной единицы страны в целях упорядочения де​нежного обращения.

Дефицит государственного бюджета - финансовая ситуация, которая возникает в случае, когда государству необходимо осуществить расходы на сумму большую, чем возможное получение объемов его доходов.


Диверсификация - инвестирование денег в различные виды ценных бумаг, в различные районы и отросли с целью минимизации риска. Создание многообразных ком​паний, помимо производства и реализации разнообразных товаров, занимающихся фи​нансовыми операциями.

Дисконтная политика - повышение или понижение учетных ставок, осуществляемые эмиссионными банками с целью воздействия на спрос и предложение ссудных капиталов; форма валютной политики, направленная на регулирование валютного курса, движения капи​талов и платежного баланса путем изменения процентных ставок за кредит.

Долг - денежная сумма, взятая взаймы (на срок и на определенных условиях).

Е

Евродоллары— европейские доллары, представляющие денежные средства в долларах США, помещенные их владельцами в банки, находящиеся за пределами США, главным образом в европейские банки. Банковские счета в долларах позволяют банкам, в которых открыты счета, использовать долларовые деньги для операций на международном рынке ссудных капиталов, так как доллар признан в качестве мировой валюты.

Естественная норма безработицы – такое состояние рынка труда, при котором существует примерное равенство (баланс) между числом свободных рабочих мест и числом квалифицированных работников, ищущих работу. 

З

Заем - добровольная передача во временное пользование денежных средств, материальных ценностей с уплатой процентов.
Закладная - это ценная бумага, полученная от должника под залог имущества при неуплате в указанный срок денежного обязательства. Документ должен быть заверен у нотариуса.
Закон уменьшающейся предельной полезности - (англ. law of diminishing marginal utility) утверждает, что начиная с определенного момента дополнительные единицы каждого продукта будут приносить потребителю постоянно уменьшающееся удовлетворение.

Замкнутая валюта - валюта страны, в которой имеют место контроль и ограничение на обмен, ввоз и вывоз иностранной и национальной валюты, то есть существует множество запретов на операции с валютой.

Захват дивиденда - ситуация, когда корпорация покупает акции накануне выплаты дивидендов, получает дивиденды и затем продает акции.
Золотой запас, золотое обеспечение - централизованный резерв золота в слитках и монетах в распоряжении финансовых органов государства либо международных валютно-кредитных организаций. 3.3. хранится в качестве страхового фонда для получения при необходимости международных платежных средств - иностранной валюты путем продажи металла на рынках.

И

Иммобилизация капитала - это: а) превращение капитала акционерной компании (общества акционерного) в капитал частных предприятий; б) помещение оборотных средств в малоподвижные ценности (процентные бумаги, которые не котируются на бирже и другие).

Импортный депозит — беспроцентный залог, который импортеру надлежит внести в банк перед закупкой товара за рубежом; иногда устанавливается в зависимости от ставки именуемой пошлины на данный товар и других показателей.

Инвестиции (от англ. Investor - вкладчик) — долгосрочное вложении капитала в различные отрасли хозяйства с целью получения прибыли.

Инвестиционная политика - составная часть экономической политики, проводимая государством и предприятиями в виде установления структуры и масштабов инвестиций, определения направлений их использования, источников получения основных средств и повышения их технического уровня.

Инвестиционный фонд - любое открытое акционерное общество, которое одновременно осуществляет деятельность, заключающуюся в привлечении средств за счет эмиссии собственных акций, инвестирование собственных средств в ценные бумаги других элементов, торговле ценными бумагами, а также владеет инвестиционными ценными бумагами, стоимость которых составляет 30 % и более от общей стоимости его активов в течение более 4-х месяцев суммарных пределах одного календарного года.

Инкассо - разновидность банковской операции, абстрактная сделка, независимая от договора между плательщиком и получателем средств, по которому производятся расчеты, состоящая в получении банком денег по тем или иным расчетным документам и их зачислении на счет получателя средств.

Инфляция (от лат. inflatio - вздутие) - переполнение каналов обращения избыточной (по сравнению с потребностями товарооборота) массой бумажных денег, вызывающие их обесценение; повышение общего уровня цен на товары и услуги.

К

Казначейские обязательства государства - это вид размещаемых на добро​вольной основе среди населения государственных ценных бумаг, которые подтвер​ждают (удостоверяют) внесение их владельцами денежных средств в бюджет и да​ют право на получение фиксированного дохода в течении всего срока владения ценными бумагами.

Квазиденьги - срочные вклады в коммерческих банках. В отличие от депозитов, они приносят своим владельцам проценты, но не дают им права на чековое распоряже​ние.

Коммерсант - лицо, занимающееся частной предпринимательской деятельностью.

Коммерциализация - один из способов разгосударствления предприятий и органи​заций, не предусматривающий изменения формы собственности.

Коммерция - это вид деятельности, в основе которого лежит осуществление торго​вых операций, обеспечивающих коммерсанту получение прибыли.

Конвертируемые валюты - денежные единицы, свободно, без ограничений, обме​ниваемые на другие национальные валюты и международные платежные средства все​ми категориями физических и юридических лиц, по всем видам операций.

Контрольный пакет акции - количество акции, которое необходимо для контроля за деятельностью акционерного общества, составляющие, как правило, более половины общей стоимости выпущенных акций (при одинаковой номинальной стоимости акций). Эта часть операций может быть сосредоточена в руках одного или нескольких акционе​ров, физических или юридических лиц, акционерного общества.

Коэффициент ликвидности - это соотношение различных статей актива баланса кредитного учреждения с определенными статьями пассива или, наоборот - пассивов с активами. Это показатель, который характеризует ликвидность банков.

Кредит (от лат. credere - верить) - это форма мобилизации государством, террито​риальными органами, предприятиями недостающих им денежных средств на условиях возвратности и уплаты процентов. Это ссуда, заем, отношение между кредитором и за​емщиком, при котором кредитор передает заемщику деньги или вещи, а заемщик обязуется в определенный срок возвратить такую же сумму денег или равное количество вещей того же рода и качества (с процентами).


Кредитная эмиссия - увеличение банком денежной массы страны за счет создания новых чеков (текущих) счетов для тех клиентов, которые получили от него ссуды и не берут их наличными, соглашаясь осуществлять свои будущие расходы в безналич​ной форме - с помощью чеков или иным образом.


Кредитный риск - риск невыполнения заемщиком принятых обязательств, то есть выплаты основной суммы долга и процентов. Это риск неплатежеспособности или бан​кротства любого клиента или партнера по сделке.


Кредитор - организация, предприятие или физическое лицо, дающие что-либо в долг (предоставление кредита).

Кризис - крайнее обострение противоречий развития; нарастающая опасность бан​кротства и ликвидации, а также рассогласование в деятельности экономической, финансо​вой и других систем. Это переломный момент в процессе изменений.

Кужи - часть облигационного сертификата, которая при отделении от последнего дает его владельцу право на получение процента. Величина процента и дата выплаты указаны на купоне.

Курс акций – цена, по которой в данный момент продаются и покупаются акции кон​кретного акционерного общества на бирже фондовой, фондовых отделах товарных бирж, в банках и брокерских конторах, осуществляющих реализацию (размещение) ценных бумаг.

Курс ценных бумаг - цена, по которой покупаются и продаются на фондовой бир​же ценные бумаги (акции, облигации и др.). Курс ценных бумаг, как правило, зависит от соотношения спроса и предложения на каждую из них.

Л

Лизинг (от англ. lease - аренда, имущественный наем сторон) - аренда имущества у кредитора, приобретавшего его с целью сдачи в аренду. Соглашение между арендодате​лем, собственником имущества (машин, оборудования, транспортных и иных средств) и арендатором о передаче имущества в аренду на длительный срок за определенную оплату. 
Ликвидный - это относительная легкость, с которой те или иные активы могут быть превращены в деньги.

Лицензия (от лат. licentia - право, разрешение) - это разрешение, (официальный документ) получаемое от государственных органов предпринимателями на право зани​маться определенным (конкретным) видом хозяйственной деятельности.

Льготный период кредита - отсрочка погашения кредита после его использования, в течение которого не производится погашение кредита.

М

Маржа (от франц. marge - край, поле страницы) - этот термин используется в основном в торговле, а также в биржевой и банковской системах для обозна​чения разницы между ценами на товары, курсами ценных бумаг, процентны​ми ставками и другими показателями. В торговле под маржей обычно пони​мают разница между покупной и продажной ценой товара.

Международные валютные отношения -  совокупность общественных отношений, которые складываются при функционировании валюты в мировом хозяйстве и обслуживающих взаимный обмен результатами деятельно​сти национальных хозяйств.

Н

Налоги – обязательные платежи, взаимные государством с населения, организаций и предприятий, (физических и юридических лиц), в законодательно установленном порядке в бюджет соответствующего уровня. 

О

Облиго – сумма общей задолженности по векселям. Банковские книги, в которых учитывается задолженность банку со стороны лиц, обязанных по учтенным векселям или отражается вся задолженность клиента по операциям с банком. 


Онкольный кредит – краткосрочный коммерческий кредит, который погашается заемщиком по первому требованию кредитора. 

Онкольный счет - текущий счет в банке, который открывается под залог процент​ных бумаг.

П

Падающая валюта – валюта, которая обесценивается в отношении собственного номинала и устойчивых валют других стран.
Плавающая процентная ставка – это процентная ставка по средним и долгосрочным кредитам, размер которой не фиксируется на весь срок кредита, как это принято обычно в банковской практике, а периодически пересматривается через согласованные между кредитором и заемщиком промежутки времени. 

Плавающий валютный курс – это разновидность колеблющегося валютного курса, которая предполагает использование рыночного механизма валютного регулирования. 

Платеж в бюджет – участие всех юридических и физических лиц в формировании доходов бюджета государства с помощью взносов средств в объемах и порядке, установленном законодательным органами страны. 

Прибыль – экономическая категория, выражающая финансовые результаты хозяйственной деятельности предприятия, любой организационно правовой формы.

Прибыль брутто – прибыль без вычета из нее суммы налога. 

Прибыль учредительская – доход, получаемый учредителями акционерного общества при открытой подписке на акции, который выражается в разнице между суммой, полученной от их реализации, и уставным капиталом акционерного общества. 

Прибыль чистая – часть общей или балансовой прибыли, которая остается в распоряжении предприятия любой организационно-правовой формы после уплаты налогов и других платежей в бюджет. 

Процент ссудный – процент, выплачиваемый за кредит, полученный под реальные инвестиции.

Процентная ставка – цены ссуды (кредита), которая зависит, как правило, от соотношения спроса и предложения ссудного капитала. 

Процентный риск – риск потерь имущественной выгоды возможность которых возникает из-за колебаний рыночных процентных ставок и изменений стоимости кредитов или заимствований. 
Р


Работодатель - юридическое лицо, в т.ч. иностранное, и его обособленные  подразделения; индивидуальный предприниматель, осуществляющий прием на работу по трудовому договору.



Разбавление - это снижение доли акционера в капитале компании в результате выпуска ею дополнительного количества акций. Она отрицательно складывается на позициях акционеров, снижая их пропорциональную долю в активах компании или прибыли.
Рента - регулярно получаемый доход с капитала, имущества или земли, не требующий от получателя предпринимательской деятельности.

Рентабельность — показатель эффективности работы предприятий, который определяется отношением прибыли к среднегодовой стоимости основных производственных фондов и оборотных средств.

Реструктуризация - изменение структуры чего - либо. Реструктуризация долга - изменение в условиях долгового контракта, в соответствии с которым кредитор предоставляет должнику какую – либо уступку или льготу. 
Рефинансирование - погашение старой задолженности путем выпуска новых займов.

Риск -это характеристика деятельности, которая обозначает неопределенность ее исхода, а также возможные неблагоприятные ее последствия и альтернативные варианты, ошибки или успеха.

Риск предпринимательский - опасность возникновения непредвиденных материальных и финансовых потерь в ходе предпринимательской деятельности.

Риск управленческий - характеристика управленческой деятельности, которая осуществляется в ситуации той или иной степени, неопределенности.

Риск экономический - возможность того или иного результата от принимаемого решения или совершаемого действия.

Ростовщик - лицо, дающее деньги в ссуду под очень высокий процент.

Рыночная стоимость - наиболее вероятная цена, складывающаяся на момент оценки в месте ее проведения на основании спроса и предложения. 

Рыночная экономика - совокупность хозяйственных отношений, регулируемых рыночным механизмом.

Рыночный приказ – принцип клиента о незамедлительном исполнении покупки или продажи по наилучшей цене, существующей на момент получения приказа.
С

Сальдо – разница между денежными поступлениями расходами за определенный период времени. 

Смета – документальный план поступления и расходования денежных средств для финансирования расходов предприятий, учреждений и организаций. 

Списание – отнесение какого-либо актива к убыткам, уменьшение актива баланса на определенную сумму, например, безнадежной задолженности. 

Субсидиарная ответственность – один из видов гражданско-правовой ответственности лиц, которые наряду с должником отвечают перед кредитором за ненадлежащее исполнение обязательств. 

Счет прибылей и убытков – финансовая ответственность предоставления в виде баланса (счета), в котором отражены по дебету убытки, по кредиту – прибыли представления. 

Свободный остаток прибыли – разница между всей полученной прибылью и прибылью, внесенной в государственный бюджет.

Смета – общая стоимость объекта строительства по проекту. 

Списание – полное прощение долга и переведение его на государственный внутренний долг.

Спонсор – лицо, группа лиц, организация, оказывающие безвозмездную финансовую и материальную помощь, содействие в осуществлении социально-экономических, благотворительных коммерческих проектов, поддержку деятельности предприятий, обществ, других организаций.

Средний срок взимания платежей (срок инкассо) – среднее количество дней, которое необходимо предпринимателю, фирме, компании для того, чтобы получить оплату, выручку за проданный ими товар или выполнение услуги от покупателя, пользователя товаров и услуг; время, которое занимает изыскание средств покупателем, оформление платежных документов, перевод платежных средств. То есть продолжительность периода между актом продажи и поступлением средств за продажу на счет продавца или непосредственно в его руки. 

Субсидия – финансовая помощь в виде денежного пособия, представляемого чаще всего за счет государственного бюджета местным органом власти, юридическим и физическим лицом, другим государствам; часть доходов, поступающих от всех налоговых сборов в общегосударственный бюджет, которые передаются затем в порядке перераспределения в нижестоящие бюджеты (республиканский, муниципальный и местный).

Счет – платежное требование – это расчетный документ, который совмещает в себе счет-фактуру и платежное требование, используемый во внешней торговле. Составляется предприятием-поставщиком. 

Счет (в банке) – различные виды денежных вкладов в банк, которые позволяют проводить расчеты, выписывать чеки, получать доходы по временно свободным средствам.

Счет прибылей и убытков – раздел отчетности компании, в котором отражаются все расходы и доходы, налоги, чистая прибыль и выплаты дивидендов. 

Т

Твердая валюта – устойчивая валюта со стабильным курсом.
Текущий счет – вид счетов в банках, которые служат для осуществления текущих расчетов и хранение денежных средств, которые могут быть легко сняты со счета.

У

Убыток – в гражданском праве вред, выражающий в денежной форме, который причинен одному лицу противоправными действиями другого. Вредом является всякое умаление личного или материального блага.

Установной капитал – организационно - правовая форма капитала, величина которого определяется уставом (учредительным документом) или законодательством.

Устойчивые пассивы – земельные оборотные средства, которые не принадлежат предприятию, но по условиям хозяйственного оборота постоянно находятся в его распоряжении, например, задолженность персоналу по заработной плате, резерв предстоящий платежей, образуемые для оплаты отпусков и пр.

Учет векселей – форма кредитования банком векселедержателя, то есть лица являющегося получателем по векселю, путем долгосрочной выплаты ему обозначенной в векселе суммы: за вычетом процента за время с момента учета до срока платежа по векселю, а так же банковской комиссии. Свои права по векселю векселедержатель передает банку путем передаточной надписи (индоссамента). 

Ф

Фиктивный капитал – это капитал (акции, облигации, закладные листы и т.д.), который в отличие от реального капитала (деньги, оборудование), представляет собой не стоимость, а всего лишь право на получение дохода.

Филиал – это обособленное подразделение юридического лица, расположенное вне места его нахождения и осуществляющее все его функции или их часть, в том числе функции представительства.

Финансирование – выделение денежных средств на социальные цели и программы, развитие народного хозяйства, производство продукции, научно-технический прогресс, строительство и реконструкцию предприятий, содержание бюджетных учреждений, проведение социально-культурных мероприятий и другие нужды. 

Фонд – денежные или материальные средства, предназначенные для определенных целей, имеющихся определенное назначение. 

Ц

Ценные бумаги - документы, подтверждающие право собственности владельца на какое-либо имущество или денежную сумму, которые не могут быть реализованы или переданы другому лицу без предъявления соответствующего документа.

Ценовая дискриминация - коммерческая практика, связанная с продажей одного и того же товара разным покупателям по разным (неодинаковым) ценам.

Ценообразование - процесс формирования цен на товары и системы цен в целом. 
Цены мирового рынка - цены, по которым осуществляются крупные экономиче​ские экспортные или импортные раздельные операции, носящие регулярный характер и предусматривающие платеж в свободно конвертируемой валюте.

Цикл обращения денежных средств - период времени между платой за покупку сырья и взиманием денежной задолженности, образованной от продажи готовой про​дукции.

Ч

Частично конвертируемая валюта — национальная валюта стран, в которых при​меняются валютные ограничения для резидентов и по определенным видам обменных операций.   
Чек - специальный денежный документ установленной формы, сочетающий в себе письменное распоряжение банку выдать наличными или перечислить конкретно ука​занную сумму с текущего счета чекодателя.

Черный курс — неофициальный курс обмены валюты, который используется при обмене валюты на "черном рынке".

Ш

Штраф - это платеж, уплачиваемый предприятиями (объединениями), организациями, предпринимателями, гражданами за нарушение одной из сторон договорных обязательств или несоблюдение обязательных норм поведения; вид неустойки с целью укрепления дого​ворной дисциплины и возмещения убытков потерпевшей стороне.

Э

«Экзотические валюты» - валюты, сделки, по которым осуществляются крайне редко и для которых вообще нет международного рынка.

Эксперт - специалист, который обладает глубокими знаниями и опытом в опреде​ленной области деятельности, на основе которых он дает обоснованное заключение по той или иной проблеме.

Эмиссия (от лат. emissio - выпуск) - изготовление и выпуск в обращение банков​ских и казначейских билетов, бумажных денег и ценных бумаг.

Эмитент - должностное лицо акционерного общества, осуществляющее эмиссию.
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